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X INFLACE ZRYCHLUJE - POKLES CEN POTRAVIN USTUPUJE

Spotiebitelské ceny v CR v &ervenci oproti &ervnu vzrostly o 0,3 % a meziro&ni mira inflace zrychlila na 0,5 %
z pfedchoziho tempa 0,1 %. To bylo jen desetinku pod nasim odhadem. Medidn odhadd analytikd &inil 0,3 %.
Vysledek byl v souladu s prognézou CNB.

Spotiebitelské ceny byly v &ervenci v souladu s oéekdvénim taZeny vzhiru potravinami, a alkoholem a sezénnim
zdraZenim rekreaci. V pfipadé potravin doslo k vyraznému snizeni jejich zdporného meziroéniho pfispévku k inflaci na
-0,1 procentniho bodu z predchoziho pfispévku -0,5 p. b. Cili ,hlavnim aktérem” v ervencové inflaci jsou letos ceny
potravin. Naopak ceny u &erpacich stanic klesly v Eervenci mezimési¢né o 0,4 % a meziroéni zdporny pfispévek
segmentu doprava setrval na -0,2 procentniho bodu.

Rozklad mezimé&siéniho vyvoje cen vypadd takto:
0,3 % =0,1 (potraviny) + 0,1 (alkoholické ndpoje) + 0,2 (rekreace a kultura) -0,1 (odivéni a obuv)
Rozklad meziroéniho vyvoje cen vypadd takto:

0,5 % = 0,1 (bydleni a energie) + 0,4 (alkoholické ndpoje a tabdk) - 0,2 (doprava) - 0,1 (potraviny) + 0,1 (stravovani
a ubytovani) + 0,1 (ostatni) + 0,1 (odivani a obuv)

Mira inflace m& nyni znaénou $anci pokragovat dal ve zrychlovéni. Ddvodem je nizkd srovndvaci zékladna z minulého
roku a pokradujici ekonomickd expanze, kterd tlaéi na rist mezd pfi uméle podhodnocené doméci méné. Pokud cena
ropy a daldich komodit nebude opé&tovné klesat, koncem roku by meziroéni mira inflace mé&la pteséhnout 1,5 %.
Dosazeni dvouprocentniho inflagniho cile naddle ocekdvame v prvnim &tvrtleti pFistiho roku.
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Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nobidku nakupu nebo prodefe fakéhokoli finanénio akiiva nebo inho finanénho insrumentu. Dokument je uren vyhradns pro pofieby adressta a nesmi byt kopirovan a rozsifovin fiefim osobdm. RB doporucuie pred uéinénim jokéhokol

ieniho rozhodnut ziskén podrobnych informaci o zamy3len investci nebo obehodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3Si odbornou péci a v dobré vie, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns
zakazuje svym analytikim a osobém reportuj lytikom byt angaZovén v cennyich papirech i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyt téchto finanénich ndstrojts nebylo predem projedndno s oddalenim
Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za |ukeko||v skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv trefim osobam pouzitim informaci a Gdait obsazenych v tomto dokumentu. Investini doporucent vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni financni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve
smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdasich predpisi. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi
byt roziifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové
strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz /fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4




