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% MIRA INFLACE ROSTE PODLE OCEKAVANIi

V bfeznu meziroéni mira spotiebitelska inflace rostla tempem 2,6 %, coz je o desetinku vice nez v Gnoru.
Mezimé&siéné se spotiebitelské ceny nezménily. Vysledek tak plné koresponduje s o&ekdvanim trhu a je 0,3 procentni
body nad dnorovou prognézou CNB.

Rozklad mezimési¢niho ristu CPl vypadé takto:
0,0 % = 0,1 (alkohol atabdk) -0,1 (rekreace a kultura),
Rozklad meziro&niho rostu CPI pak:

2,6 % = 0,8 (potraviny) + 0,3 (alkoholické ndpoje a tabdk) +0,3 (bydleni a energie) + 0,1 (zdravi) + 0,6 (doprava) +
0,1 (rekreace a kultura) + 0,3 (stravovani a ubytovani) + 0,1 (ostatni).

| kdyz se ceny potravin i dopravy oproti Gnoru nepatrné sniZily, meziroéné si spotiebitelé za potraviny i dopravu
priplatili nejvice. Naopak v porovnéni s lofiskym bfeznem klesly ceny domdcich spotiebicd a ceny zbozi a sluzeb pro
béZnou Gdrzbu domdcnosti.

K meziroénimu ristu pfispéla nizkd srovndvaci zdkladna s lofiského bfezna. Oc&ekdvdme viak, ze efekt nizké
srovndvaci zékladny béhem tohoto roku vyprchd a spotiebitelskd inflace do konce roku klesne zpétky pod stred
inflaniho cile CNB. Vyhled CNB do konce roku 2017 ukazuje, Ze inflace by neméla pod 1 % klesnout, coz se podle
naeho odhadu naplni, pokud koruna prudce neposili k EUR/CZK 25. V nasi prognéze oéekdvdme promérnou miru
spottebitelské inflace v letodnim roce na Grovni 2,4 % pfi promérmém kurzu 26,50 za euro.

Pfestoze se inflace v sou¢asné dobé& nachdzi nad inflaénim cilem CNB, neocekdvdame, Ze by letos CNB zvysovala
urokové sazby. Poté, co CNB ukonéila minuly tyden kurzovy zévazek, se guvernér Rusnok vyjadil, Ze je dolezité, aby
si kurz &eské koruny nasel svou novou rovnovéhu, nez se CNB uchyli k daldimu kroku v utahovéni ménové politiky.
Posilujici koruna bude brzdit rist cen dovazeného spotiebitelského zboZi a pohonnych hmot, proto neéekéme, Ze by
inflace vyrazné zrychlila ke 3 %.
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