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Ceny promyslovych vyrobct

Ceny promyslovych vyrobcU se v prosinci zvysily oproti listopadu o 0,8 %. To bylo vyrazné vice, nez jsme
&ekali my i trh (+0,4 % m/m). Meziro&né vzrostly ceny prdmyslovych vyrobcl o 1,7 % - akcelerace z 0,7 %

r/r (Eekalo se jen 1,3 % r/r).

Za takto prudky nériist je zodpovédné zejména oslabeni koruny vi&i euru kvoli devizové intervenci CNB,
coz zvy3uje dovozové ceny. Prisak do cen vyrobcu je tedy velmi rychly, rychlej3i, nez jsme ekali. Efekt do
spottebitelskych cen je viak zatim nezfetelny. V prosinci se zvedly zejména ceny ropy, chemickych vyrobkd
a automobilovych dild.

Rozklad mezimésiéniho ristu vypadé takto:

+0,8 % = +0,3 (koks a ropa) +0,1 (dfevo a papir) +0,1 (chemické latky a vyrobky) + 0,1 (pryz a plasty) +
0,1 (kovy) +0,1 (dopravni prostfedky)

meziroéniho pak takto:

1,7 % = +0,1 (dfevo a papir) +0,1 (koks a ropa) +0,1 (pryz a plasty) + 0,1 (kovy) + 0,6 (elektfina a plyn)
+ 0,1 (zdsobovani vodou) +0,5 (dopravni prostfedky)

Z&mér zvysit inflaci zvysenim dovozovych cen tak zatim vychdzi CNB dokonale. Kli¢ové bude lednova
inflace, kterd bude zvefejnéna v Gnoru. Tam se ukdze, jak se do spotiebitelské inflace promitlo ocekavané
snizeni cen energii. Lednovd inflace tak do velké miry ovlivni vyvoj inflace v pfistim roce a potazmo i
monetdrni politiku.
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Viechny nézory, prognézy a informace, vetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Tento
dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovdn fetim osobdm.
Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v
dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici

zminéné v tomto dok jakoZ i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk

zpUsobené jakymkoliv ffetim osobdm pouzitim informaci a ddaiji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporueni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory
a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgijsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organi Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt
rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&ent,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclosure, viz hitp://www.rb.cz/tfinancnidrhy/analyzy/disclosure/.



