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Ceny promyslovych vyrobct - hlubsi pokles, nez se ¢ekalo

Ceny promyslovych vyrobci poklesly v lednu mezimésiéné o 1,3 %. To bylo pod viemi
odhady. N&§ odhad -0,7 % m/m byl nejblize skute¢nému vysledku. Meziroéné byly ceny primyslovych
vyrobcl niz$i 0 0,7 %. Trh v medidnu odhadoval mezimé&siéni stagnaci. Bez zajimavosti jisté neni, Ze se
jednd o prvni mezimésiéni pokles cen primyslovych vyrobed v lednu od vzniku samostatné CR.

Za poklesem cen vyrobcd stdl zejména pokles cen energii (pfispévek -1,6 procentniho bodu), obzvlasté
elekifiny. Ze poklesnou ceny elekifiny, se ekalo, ale nikoliv takovém rozsahu. Rostly naopak zejména ceny
potravin. Rozklad mezimésiéniho ristu vypadd takto:

-1,3 % = +0,2 (potraviny) -O,1 (koks a ropa) +0,1 (dfevo a papir) +0,1 (chemické latky a vyrobky) -O,1
(dopravni prostiedky) -1,6 (elektfina a plyn) + 0,1 (vodné a stoné)

meziroéniho pak takto:

-0,7 % =-0,1 (t&zba a dobyvani) +0,1 (potraviny) +0,1 (dfevo a papir) +0,2 (koks a ropa) -0,1 (chemické
latky) +0,1 (pryz a plasty) + 0,1 (kovy) +0,4 (dopravni prosttedky) +0,1 (ndbytek) - 1,6 (elektfina a plyn) +
0,1 (zdsobovdni vodou)

Z hlediska ménové politiky CNB bych nepovazoval dnesni vysledek za pilis vyznamny. S poklesem cen
elekirické energie se poéitalo. Pokles cen elektrické energie je jednordzovy a neindikuje dal3i zeslabeni
poptdvkové inflace. CNB by podle nds méla dovolit koruné posilit pres Groveis EUR/CZK 27,0 na konci
tohoto roku, protoze v té dobé by se spotebitelskd inflace méla pohybovat na/nad cilem CNB.

V lednu doslo k vyznamnému ndristu cen zemédélskych vyrobcl o 2,6 % m/m. Vzrostly zejména ceny
brambor a dribeze. Meziroéné ale ceny zemédélskych vyrobci klesly o 4,0 % (v prosinci o 4,3 % r/r).
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