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Ceny v prumyslu by mohly byt na dné

Ceny promyslovych vyrobct v CR opét zaznamenaly rychlej§i sestup, nez se &ekalo. Mezimési¢ni pokles
v lednu &inil 1,0 %. My jsme spolecné s trhem &ekali pokles o 0,8 %. Meziro&ni propad cen v promyslu se
zmirnil na -3,5 % z prosincové hodnoty -3,7 %.

Neni pfekvapenim, Ze za poslednim poklesem stoji pfedevdim ropa, viejimz segmentu dodlo
k mezimé&siénimu poklesu o 16 %. Bez rafinérského segmentu by mezimésiéni pokles cen &inil jen 0,1 %.
Rozklad mezimési¢niho ristu vypadd ndsledovné:

-1,0 % =-0,9 (ropa a koks) -0,3 (chemické latky) -0,1 (elekiting, plyn, pdra) + 0,1 (dopravni prosttedky)
+0,1 (ndbytek) + 0,1 (voda)

Rozklad meziroéniho poklesu pak vypadd nésledovné:

-3,5%=-
(elekffina a plyn) + 0,1 (vodné a stoéné) + 0,1 (ndbytek) + 0,1 (dopravni prostiedky)

Pokud se pokles cen ropy neobnovi, mély by ceny v primyslu jiz v primé&ru dosdhnout svého dna a v dal3ich
mésicich rist. Dnes zvefejnény Gdaj o cendch vyrobcd by kurz koruny ovlivnit nemél. Oviem nizky vyhled
inflace je prozatim stale argumentem pro dalsi oslabeni koruny. Na bfezen ¢ekdme kurz EUR/CZK 27,70.
Konec kontroly kurzu nad hladinou EUR/CZK 27,0 Eekdme naddle ve druhé poloving roku 2016.

Ceny v zemé&délstvi mezimésiéné vzrostly o 1,0 %, jejich meziroéni pokles se prohloubil na-9,2 %

z pfedchozich -6,1 %.

Ceny stavebnich praci se mezimési¢né klesly 0 0,2 % a jejich meziroéni rist nepatrné zpomalil na 0,8 %.

Ceny trznich sluzeb v lednu v disledku nizsich cen za reklamu a prozkum trhu klesly 0 0,6 % a jejich
meziroéni rist nepatrné klesl na 0,7 %.
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje é v tomto dok jsou pouze inf ivni, G é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby odreso'a a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobdm. RB
doporuéuije pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbomou péci a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost
jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyhkum a osobdm reportujicim analytikm byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kterou
analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstroj nebylo predem projed s oddglenim Compli
pouzitim informaci a tdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporueni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni
pozdajich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Sy ého krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokumenf nesmi byf roziifovén nebo distribuovén do USA nebo
Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé pi ini I na webové strance Raiffeisenbank a.s. v
sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prlkope 28 Praha 4.
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