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Deflace v prumyslu by mohla byt na dné

Ceny &eskych primyslovych vyrobcl v zafi mezimésiéné klesly o 0,7 %, coz bylo na spodni hranici odhadd
trhu. Trh v medidnu i nd3 odhad ukazoval na pokles o 0,3 %. Meziroéni pokles primyslovych cen se tak
prohloubil z 3,7 % na 4,2 %.

Rozklad mezimésiéniho poklesu cen vypadd zhruba takto:

-0,7 % =-0,5 pp (koks a rafinované ropné produkty) - 0,2 pp (chemické latky a vyrobky)

Vyse uvedené skupiny rovnéz stoji z valné véiiny i za meziroénim poklesem o 4,2 % (ropa a koks pfispévek
-2,7 pp a chemické latky -0,7 pp).

Pokles cen je hlub3i, nez se Eekalo, neni oviem piekvapenim, Ze za nim stoji pfedevsim energetické suroviny.
V dal3ich mésicich se ceny budou meziro&né srovndvat s klesajici zékladnou. Pokud nebudou ceny komodit
dadl klesat, mé&la by deflace v promyslu postupné sldbnout a v prvni poloviné roku odeznit. Na rychly cenovy
obrat viak soucasny globdlni vyvoj neukazuije.

Kurz koruny by na dnes zvefejnénd data reagovat nemél. Koruna zUstévd ve svém letargickém médu a CNB
moze zatim klidné spdt.

Ceny zemédélskych vyrobcd se mezimési¢né zvysily o 0,5 % a jejich meziroéni pokles se vyrazné snizil na
3,2 % z ptedchozich 7,0 %.

Ceny stavebnich praci se mezimésiéné zvysily o 0,1 % a jejich meziroéni rist mirné zrychlil na 1,3 %.
V opaéném gardu se pohybovaly ceny stavebnich materiéld (-0,3 % m/m a-0,9 % r/r).

Ceny trznich sluzeb v podnikatelské sféfe se v z&fi mezimésiéné zvysily o 0,9 % kvili vy$&im cendm za
reklamu, oviem meziro&ni pokles setrval na 0,2 %.
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V3echny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje é v tomto jsou pouze i i é a pr ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby odreso'a a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobdm. RB
doporuéuije ped ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost
jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyhkum a osobdm reportujicim analytikm byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spoleénosti, kterou
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pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni
pozdgjsich predpist. Tento dokument neni urcen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného kralovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokumenf nesmi byf roziifovén nebo distribuovén do USA nebo
Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &l 14/2006 Sb., o poctivé pi ini I na webové strnce Raiffeisenbank a.s. v
sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prlkope 28 Praha 4.




