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¢ DEFLACE V PROMYSLU SE NEGEKANE PROHLOUBILA

Ceny &eskych primyslovych vyrobcl na zaddtku letosniho roku neekané klesly o 1,6 % mezimésién&. V Meziroénim
srovndni se jejich pokles prohloubil na -3,4 % z pfedchozich 2,9 % r/r. Trh o&ekdval pokles cen jen o 0,4 %
mezimé&siéné a o 2,3 % meziroéné, takZe dnes zvefejnéné Udaije jsou velkym piekvapenim.

Ceny primyslovych vyrobcl se v letodnim lednu propadly nejvice od finanéni krize vroce 2008 (o 1,6 %
mezimé&siéné). Za jejich prudkym a neekanym poklesem stal hlavné propad cen ropy, které v lednu padly na 13leté
dno. K vyraznému snizeni dolo i u cen elektfiny.

Z4kladnim piedpokladem pro zmirfiovéni deflace v éeském primyslu je stabilizace cen komodit. Oviem prévé vyvoj na
trhu s komoditami, hlavn& na trhu s ropou, zdstdva velmi nejisty a cena ropy je vysoce volatilni. Odchylka PPl zhruba
120 bp od medidnu odhadi je opravdu vysokd a velmi pravdépodobné zahybe nasim celoroénim odhadem pro PPI
index. V tom pivodnim odhadu jsme o&ekdvali, Ze odeznéni deflace se dostavi jiz v druhé poloviné roku 2016. Oviem
tento ,$ok”, ktery nédm lednovy Gdaj pfipravil,
ropy, které ale v Gnoru kone&n& mirné rostou.

Vyrazny pokles zaznamenaly i ceny zemédélskych vyrobcl o 1,2 % mezimésiéng, kde klesly predevsim ceny prasat (-
3,8 % m/m) a dribeze (-3,4 % m/m). Ceny trznich sluzeb se sniZily o néco mimé&ji o 0,5 % m/m a to hlavn& kvdli
levn&jsim reklamnim sluzbdm. Naopak ceny stavebnich praci i materidld se nepatrné zvysily 0 0,1 % m/m.

Ceny zemé&délskych vyrobcd se v lednu v meziro&nim srovnéni propadly o 1,2 %, jedté v predchozim mésici byly vy3si o
1,1 % r/r. Zatimco ceny v rostlinné vyrobé v lednu vzrostly (+7,8 % r/r), ceny v Zivo&isné vyrob& zaznamenaly téméf
meziroéni 10 % pokles (cena mléka -16,3 %, vejce -8,1 %). Ceny stavebnich praci pokragovaly v rostoucim trendu.
Pokles cen trznich sluZeb se v lednu nepatmé zmirnil (-0,2 % r/r, v prosinci -0,3 % r/r).
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