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Cesky maloobchod v listopadu - lidé vzali kvili ENB obchody utokem

Maloobchodni trzby vzrostly v listopadu o tézko uvéritelnych 6,1% meziroéné. To bylo
nade viechny odhady. Po ogidténi o efekt rozdilnych pracovnich dni (lofisky listopad mél o 1 pracovni den
méné) vzrostly dokonce o 7,8 % r/r. Ve srovndni s Fijnem pfidaly 3,6 %.

Takto brutdlni rist Ize pfipsat na vrub devizovym intervencim. Lidé ve strachu z budouciho zdrazeni vzali
obchody dtokem a dokladné se predzdsobili. Pravdépodobné velkou &ast vanoénich darkd nakoupili uz v
listopadu. Zamér primét lidi k vy$simu utrdceni kvoli ocekdvanému zdrazeni se kratkodobé tedy poved! CNB
dokonale. Otdzka je ale, jak dlouhé trvani tato ndkupni hore¢ka bude mit. Obdvdm se, Ze v tomto roce
uvidime podobné razantni poklesy maloobchodu, aZ se oslabeni koruny plné promitne do cen. Diky efektu
devizovych intervenci pravdépodobné vykaze maloobchod za lofisky rok rist. Pivodné jsme o&ekdvali mirny
pokles maloobchodnich trzeb. Letos poéitdme s ristem o 1,6 %.

| struktura maloobchodu odpovidd tomu, ze se lidé predzdsobovali. Nejvice v listopadu kupovali
nepotravindiské zboZi a auta - zkratka trvanlivéjsi véci, kterymi se lze pfedzdsobit. Naopak prodeje
potravin a pohonnych hmot stagnovaly. Bez zajimavosti také neni, Ze rekordné rostly obchody pFes internet -
0 36,4 %, nejvy3si v poslednich &tyfech letech podle CSU.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovdn fretim osobém.
Raiffeisenbank a.s. doporuguje pred uginénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou péci a v dobré
vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank as. a jeji & i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovani v kierémkoliv obchodu & investici zminéné v
tomto sdé&lent, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v fomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv
tfetim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnt Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovéan do
USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&eni, naleznete na webové strance
Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/ffinancnirhy/analyzy/disclosure/.




