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Maloobchodni trzby v CR tahne prodej aut

Maloobchodni trzby v bieznu rostly redIné meziroéné o 5,9 %. Se zapodtenim aut &inil rist 8,8 %. My jsme
bez aut ¢ekali 7,4 % a s auty 8,4 %. Trh v mediénu &ekal rist 6,9 %, bez aut a 8,0 % s auty. Sezénné
ocisténé maloobchodni trzby bez aut klesly redIng mezimé&siéné o 0,7 %. Samomé trzby za prodej a opravy
aut vzrostly mezimé&sién& o 0,7 %.

Zatimco vysledek maloobchodnich trzeb bez prodeje aut zklamal, po zahrnuti prodeje aut je vysledek
citelng& nad odhady. Je to trochu schizofrenni vysledek, ale vyvoj za celé prvni &tvrileti ukazuje na rist
maloobchodnich trzeb v souladu s pokraéujicim oZivovénim &eské ekonomiky.

Spotiebitelskd divéra je pobliz historickych maxim, mzdy pomalu rostou, situace na trhu prdce se citelné
zlep3uje a inflace se zvedd jen velmi pomalu. To vie pozitivné pdsobi na redlné maloobchodni trzby.
V nomindlnim vyjddieni maloobchodni trzby v bfeznu rostly meziroéné pouze o 3,3 %, coz znameng, ze lidé
meziroéné nakupuji 0 2,6 % levnéji, za &imz hledejme propad cen pohonnych hmot, kde meziroéni zlevnéni
presahuje 15 %.

Pro letodek ¢ekdme mimé zrychleni ristu maloobchodnich trzeb na 3,4 % (bez prodeje aut) z lofiského
tempa 2,8 %. V&etné prodeje aut Eekdme rist lehce nad 4 %.

Data z Eeské ekonomiky, kterd budou zvefejn&na v kvétnu, jako je promysl, HDP a inflace by dle nasich
odhadd méla byt spise na silngjsi strané. Pokud povzbudi korunu k posileni, mohla by to byt naopak
prilezitost k prodeji &eské koruny vic&i euru. Ackoliv se ekonomice dafi, inflace se bude zfejmé vzhoru
posouvat velmi neochotné a CNB nenechd korunu jesté alespoi rok posilit pres hladinu EUR/CZK 27,0, a
naopak miZe hrozit optovnymi intervencemi. Na zitfejiim zasedani CNB ale zdsadni zmény ne&ekdme.

==index maloobchodnich trzeb (bézné ceny, sezénné ocisténo)

== index maloobchodnich trieb (stalé ceny, sezonné ocisténo
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Vechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v fomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank as. (,RB”).
Tento dokument nepedstavuje nabidku nakupu nebo prodeie jakéhokoli financniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobam.
RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investicniho rozhodnufi ziskani podrobnych informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za
sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych fi instr h jakékoliv spole&
kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim
delovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze

osobém pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pi iky, jakoZ i
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smysly zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém
trhu, ve znéni pozdajsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do
USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovn&z nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich doporuceni, naleznete na webové strance
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