Mesicni pro

Prosinec 2017

gnozy

Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Datum vyddni: 1.12.2017

Promérna mzda

Prognéza: 8,3 % r/r nomindlng,
5,6 % r/rredlné

(tFeti Ctvrtleti)

Datum zvefejnéni: 4. prosince

& (druhé

Nejniz$i mira nezaméstnanosti a nejnizsi pomér mezi poctem uchazeéd a

Ctvrtleti)

Posledni zndmy Gdaj: 7,6% r/r nomindlnég, 5,3 %

volnymi pracovnimi misty v historii spolu s neutuchaijici poptévkou po
zaméstnancich diky rostouci expanzi vyroby nuti zaméstnavatele nebyvale
zvy$ovat mzdy. Témé&f viechny makroekonomické ukazatele indikuji, Ze lidé
maiji dostatek financi na Gtratu, coZ potvrzuje i vysokd spottebitelska divéra.
Ocekavdme tedy rist ve vysi 8,3 % nomindlné a po ocidténi o inflaci 5,6 %
redlné.

Maloobchodni trzby

Prognéza: 7,1 % r/r s avty a 7,7 % bez aut
(Fijen)

Datum zvefejnéni: 6. prosince

Posledni zndmy Gdaj: 3,6 % r/r s auty a 6,2 % r/r bez aut (z4fi)

Historicky nejvy33i spotfebitelskd divéra, velmi rychle rostouci mzdy, nizkd
nezaméstnanost a celkovy optimisticky vyhled do budoucnosti poZene
maloobchodni trzby nahoru. Navic k rychlému ristu trzeb pfispéje nizka
srovndvaci zékladna. Data téZ indikuji, Ze se v fijnu dafilo prodeiji aut.

Zahraniéni obchod

Prognéza: 18 mld. K¢ (Fijen)
Datum zvefejnéni: 7. prosince

Posledni zndmy Gdaj: 20,2 mld. K& (z4fi)

Vysoky rist primyslu se promitne do vyvozu a po del3i odmlce se opét
doekdme ristu exportu nad 8,0 % meziro&nd. Import by mél svoje solidni
tempo rostu udrzet diky velké domdci poptdvce, kterd je podporovéna

Prumyslova vyroba
Prognéza: 9,5 % r/r (Fijen)
Datum zvefejnéni: 7. prosince

Posledni zndmy Gdaj: 4,4 % r/r (z4f)

Promysl v fijnu zrychli na 9,5 % r/r diky velkému objemu zakdzek jak

z tuzemska, tak ze zahranigi, a celoevropskému ristu promyslové produkce.
Expanzi naznaduji i viechny predstihové indikatory a optimismus promysinikd.
Velkou roli bude hrét i niZsi srovndvaci zékladna z minulého roku.

Podil nezaméstnanych
Prognéza: 3,5 % (listopad)
Datum zvefejnéni: 8. prosince

Posledni zndmy ddaj: 3,6 % (fijen)

Poptavka po zaméstnancich neupadd. Navic predstihové Gdaje naznaduji, ze
n&kterym firmam se podafilo po dlouhé dobé& zaplnit volné pracovni mista.
Sezénnost by méla také pomoci ,stlagit” miru nezaméstnanosti pod 3,6 %.

Index spotrebitelskych cen
Prognéza: 0,1 %o m/ma 2,6 % r/r
(listopad)

Datum zvefejnéni: 11. prosince

Posledni zndmy Gdaj: 0,5 % m/m a 2,9 % r/r (fijen)

V listopadu o&ekavdme zastaveni ristu cen potravin. Naopak proinflaéné
pUsobi zdraZeni pohonnych hmot a alkoholickych ndpojd. Nejvétsi zlevnéni
zpUsobené sezénnim vlivem nastdva v cendch dovolenych. | proto
odhadujeme ve srovnani s pfedchozim mésicem nizii tempo ristu cen 0,1 %
m/ma 2,6 % r/r.

Bézny ucet PB
Prognéza: 4,0 mld. K¢ (fijen)
Datum zvefejnéni: 14. prosince

Posledni zndmy Gdaj: -2,4 mld. K& (z4fi)

Vy33i prebytek zahraniéniho obchodu by mél kone&né po3fouchnout bézny
0&et do prebytku a prevdzit tak odliv dividend.
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Index cen prumyslovych vyrobco Posledni zndmy ddaj: 0,0 % m/m a 1,1 % r/r (fijen)
Prognéza: 0,3 % m/m, 1,3 % r/r (listopad)  Mirné zrychleni ristu cen promyslovych vyrobcd ve srovnéni s pfedchozim
Datum zvefejnéni: 18. prosince mésicem bude taZeno dalsim zdraZovdni ropy a pohonnych hmot. Nicméné

ostatni ceny zUstdvaiji viceméné stabilni a proto ocekdvame tempo ristu cen
0,3% m/mal1,3%r/r

Ménové zasedani CNB Posledni zndmy ¢daj: 0,5% (listopad)
Prognéza: 0,5 % CNB v poslednich tydnech vysilala protichtidné signdly. Néktefi &lenové jiz
Datum zvefejnéni: 21. prosince sdélili, Ze se pfiklani ke zvy3eni Grokovych sazeb. Na druhou stranu posledni

guvernérova slova byla spi$e holubigi. Velmi ndm napovi listopadova
spotiebitelskd inflace a rist mezd za feti &tvrileti. N&3 tym viak stdle poéita
s dalsim zvysenim Grokovych sazeb az Gnorovém zasedani CNB.
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