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Rist mezd pomalu zrychluje

Rost primémé redné mzdy v CR ve &ivrtém Etvrtleti 2014 zrychlil meziroéni tempo na 1,8 %

z predchoziho tempa 1,2 %. N&§ odhad pocital s ristem o 2,1 %, trh v medidnu 2,4 %. Inflace
ve &vrtém Etvrtleti &inila 0,5 %, takZe nomindlné mzdy vzrostly o 2,3 %. Primémd mzda
meziroéné vzrostla o 609 K& na 27 200 Ké.

Promémd mzda v podnikatelské sféfe rostla nominéiné o 1,9 % tedy mimé pomaleji, nez jsme
&ekali (2,3 %). Mzdy se dle ocekdvani zvy3ovaly pfedeviim ve vefejné sféfe, kde meziroéni
nomindln{ r&st &inil 3,8 %.

Vzhledem k ristu zamé&stnanosti pisobi pozitivné zprdva o ristu celkového objemu mezd o 3,4%
meziroc¢né.

Pokud se chceme vyhnout promérné mzdg, na kterou vétiina lidi nedosdhne, podivejme se na
medidn. Pokud sefadime viechny zaméstnance do fady a ukézeme na prostfedniho, jeho plat
&ini 22 847 K&. Meziroéni ndrdst medidnu &ini 2,6 %.

Z hlediska trhu pfedstavuji nové Gdaje o vyvoji mezd mimé negativni prekvapeni, které ale na
&eskou korunu samo o sobé ziejmé vyznamné nezapisobi. Ekonomika se vyviji pFiznivé, situace
na trhu préce se zlepsuje a pro rok 2015 tak poéitame s mirnym zrychlenim rostu
mezd na 2,8 % nomindlné (v roce 2014 rist promérné mzdy ¢inil 2,4 %). To nejsou
data, kterd by indikovala rychlé zvy3ovani inflace. Konec rezimu kontroly kurzu CNB nad
EUR/CZK 27,0 proto naddle &ekdme az ve druhé poloviné roku 2016. Nase prognéza
EUR/CZK na polovinu roku ¢&ini 27,80.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, & é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento

dokument nepreds'avu|e nobldku nokupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo ||nehc finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB doporucuje
pred uéinénim jakéhokoli i hodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s ne|vyss| db pecl a v dobré vite, avsuk neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho
Uplnost nebo presnos' RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech ¢i jinych finang h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto
finanénich néstrojt nebylo predem projedndno s oddglenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto

dokumenty. Investiéni doporucent vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a urcené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsjich predpist. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory
podle pravidel dohledovych organd ého krdlovsivi a nemél by fim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéandm USA a Kanady.
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