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Maloobchodni trzby

Prognéza: 6,2 % r/r (z4fi)
Datum zvefejnéni: 5. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: 2,7 % r/r (srpen)

Po ndrdstu maloobchodnich trzeb 0 0,6 % mezimésiéné v srpnu cekdme

pro zdii pokracovdni ristu. Nasvédduje tomu vyvoj spotiebitelské divéry,
kterd sice v zafi mirné klesla, ale na stale nadpromérné hodnoty. V Fijnu navic
opét zamifila vzhoru. Vysledek navic opticky podpofi meziroéni vyhoda
jednoho pracovniho dne navic.

Zahranicni obchod

Prognéza: 6,0 mld. K& (z4fi

Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Posledni znamy ddaj: -1,5 mld. K& (srpen)

Po slabém vysledku zahraniéniho obchodu za srpen, ktery souvisel

s poklesem primyslové vyroby, éekdme zlepseni. V ndrodni metodice
Eekdme piebytek 6 mld. K&, coZ je sice meziroéni zlepseni, ale srovndvaci
zdkladna ze zafi minulého roku je nadproméré vysokd. O&ekdvani trhu viak
mifi na 14 mld. K&, coz mdzZe byt pfili§ optimistické.

Prumyslova vyroba
Prognéza: 5,1 % r/r (z4Fi)

Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: -5,2 % r/r (srpen)

Domnivame se, Ze srpnovy propad promyslu byl vyjimkou z fady, za kterou
do znaéné miry stdlo vybirdni dovolenych. Pro zé&fi tak ¢ekdme opétovny
silny ndrist o 3,1 % mezimé&siéné a 5,1 % meziro¢né. Nasvéd&uje tomu
mimo-jiné vyvoj piedstihovych indikétord PMI.

Ménové zasedani CNB
Prognéza: 0,05 % (listopad)
Datum zvefejnéni: 7. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: 0,05 %

Ne&ekdme 2adnd nové opatieni od CNB. Nové zvefejnénd prognéza CNB
by mohla reflektovat horsi predchozi data z eurozény a teoreticky by mohlo

dojit k mirnému odsunuti oéekdvaného posileni koruny. Zasadnéjsi posuny od
CNB viak pro listopadové zaseddni ne¢ekdme.

Mira registrované nezaméstnanosti
Prognéza: 7,1 % (fijen)
Datum zvefejnéni: 10. listopadu

Posledni znamy ddaj: 7,3 % (z4fi)
V fijnu ze sezénniho hlediska mohl podil nezaméstnanych mirné klesat ¢&i

stagnovat, oviem s lepsicim se stavem ekonomiky vidime jako
pravdépodobny pokles na 7,1 % z pfedchozi Grovné 7,3 %.

Index spotiebitelskych cen
Prognéza: 0,2 % m/m a 0,7 % r/r
(Fijen)

Datum zvefejnéni: 10. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: -0,2 % m/m a 0,7 % r/r (z4Fi)

Cenovd hladina v fijnu se pravdépodobné mirné zvysila. Stdlo za tim
zdrazeni nékterych potravin, sezénni narist cen odévl a dalsi prosak slabsi
koruny do vybranych cen. Proti tomu stélo zlevnéni u Eerpacich stanic.
Meziroéni mira inflace by v Fijnu méla stagnovat, &i nepatrné vzrist. Reakce
trhu na takovy vysledek je nepravdépodobna.

Béiny ucet PB
Prognéza: -12,0 mld. Ké& (z4fi)
Datum zvefejnéni: 13. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: -15,5 mld. K& (srpen)

Odliv dividend sice mé& v Fijnu potencidl prekvapit, ale v zasadé nec¢ekdme
od platebni bilance za fijen nic vyjime&ného. S deficitem na bilanci vynosd
Eekdme deficit b&zného G&tu kolem 12 mld. K&, coz je podobné jako pred
rokem.

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuiji nézor Raiffeisenbank a.s..
Toto sdéleni nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred u&inénir

jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskdni

podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprcvnos' jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo
presnost. Raiffeisenbank as. a jejf & i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angaZovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoZ i v jakémkoliv obchodu é&i investici s
akfivy zmingnymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim informaci a tdaji
obsaZenych v tomto sdélent. Investi&ni doporu&eni vytvafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a
nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni
pozdsjsich predpist. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb. o poctivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz
http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/
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Redlny HDP Posledni zndmy Gdaj 0,3 &/¢& sezénné olidténo a 2,5 % r/r (2q'14)
Prognéza: 0,6 é/€ a2,7 % r/r (3q'14) Promyslové vyroba oproti druhému &tvrtleti mirné klesla na druhou stranu
Datum zvefejnéni: 14. listopadu spotfebitelské vydaje by spolené se zlep3ujicim se sentimentem a situaci na

trhu préce mély vyvijet pozitivné. Do tFettho &tvrtleti oviem miZe opét
vyznamné zasdhnout pfedzdsobeni se tabakovych firem, coz je obtizné
predikovatelné. Zkusenost navic varuje, Ze pfedbézny vysledek HDP mize
silné pfekvapit a to obéma sméry. Pfi dalsim zvefejnéni pak Easto ndsleduje
revize, takze vysledky HDP je dobré brét spie orientagné.

Index cen prumyslovych vyrobcu Posledni zndmy 0daj: -0,3 % m/m a -0,3 % r/r (z4Fi)
Prognéza: -0,2 % m/m a-0,1 % r/r Pokles cen ropy na svétovych trzich signalizuje na dal3i mirny pokles cen
(Fijen) promyslovych vyrobcd.

Datum zvefejnéni: 18. listopadu
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