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Maloobchodni trzby

Prognéza: 7,4 % r/r (biezen)
Datum zvefejnéni: 6. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 6,3 % (Gnor)

Spotiebitelskd divéra se sice mirné v poslednich mésicich snizuje, ale stdle
ukazuje na pokradovani expanze Eeského maloobchodu. Se zapoétenim
meziro&ni vyhody jednoho pracovniho dne navic éekdme pro biezen
zrychleni meziro&niho ristu trzeb na 7,4 % z predchozich 6,3 % (4daj bez
prodeje aut). Se zapoctenim prodeje aut, ktery roste jesté rychleji by vysledek
mél Cinit 8,4 %.

Promyslova vyroba
Prognéza: 7,9% r/r (biezen)
Datum zvefejnéni: 7. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 4,5 % r/r (Gnor)

Bfeznovy rist indexu ndkupnich manazZerd a rostouci poptévka po
automobilech ukazuiji na rostouci pramyslovou vyrobu. Na bfezen &ekdme
mezim&sicni expanzi Eeského promyslu o 1,2 % (sezénné otisténo).

V meziroénim vyjadfeni by tak rist m&l zrychlit na 7,9 %. Medidn trhu je
skepti¢téjdi s 6,2 % r/r.

Zahraniéni obchod

Prognéza: 29,0 mld. K¢, (biezen)
Datum zvefejnéni: 7. kvétna

Posledni zndmy ddaj: 18,0 mld. K& (6nor)

Ocekavany sluiny rist primyslu se transformuje do sludnych vysledkd
obchodhni bilance. Za bfezen &ekdme meziroéni tempo ristu exportu 0 6,6 %
a importu o 7,3 %. Bilance 29 mld K& by tak znamenala meziroéni zlep3eni o

4 mld K& (ndrodni metodika). V pdvodni, pfeshraniéni metodice by prebytek
&inil 50 mld K.

Zasedani Ceské narodni banky

Prognéza: 0,05 % (kvéten)
Datum zaseddni: 7. kvétna

Posledni zaseddni: Grokové sazby i kurz beze zmény (bfezen)

CNB predstavi novou prognézu, zdsadnéji zmény v nastaveni ménové v tuto
chvili oviem ne&ekdme. Ekonomika se vyviji dle ocekdvani, rist mezd viak
zaostavd a inflace se zvedd jen velmi pomalu. CNB tak miZe opakované
vyjadfit ochotu opét v pfipadé potfeby intervenovat &i pouzit dalsi
nekonvenéni ndstroje.

Podil nezaméstnanych (15 - 65 let)

Prognéza: 6,8 % (duben)
Datum zvefejnéni: 12. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 7,2 % (bfezen)
Ekonomika roste a zima skondila. Podil nezaméstnanych by tak mél za duben

ddle klesat k hodnoté pobliz 6,8 %. Pfipomefime, Ze lofisky duben &inila
nezaméstnanost 7,9 %

Index spotiebitelskych cen

Prognéza: 0,4 % m/ma 0,5 % r/r
(duben)

Datum zvefejnéni: 12. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % m/m a 0,2 % r/r (bFfezen)

Ceny potravin zejména zeleniny se v dubnu zvy3ovaly. K tomu se pfipoijil
dal3i nérist cen u Eerpacich stanic a sezénni zdraZeni oblegeni a obuvi.
Meziro&ni mira inflace by se tak méla zvy3it na 0,5 % z pfedchozich 0,2 %.
Inflace se viak naddle ziejmé& bude zvysovat stdle velmi neochotné. Teprve
koncem roku &ekdme dosazeni 1 % Grovné inflace.

pokraovdni na strané 2.
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Hruby domaci produkt - rychly odhad

Prognéza: 0,8 % é/€ a 2,0 % r/r
(1Q 2015)

Datum zvefejnéni: 15. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 0,4 % &/€a 1,4 % r/r (4Q 2014)

Posledni ¢tvrtleti roku 2014 pfineslo uréité zklamani, kdyz HDP zpomalil na
0,4 % &/&a 1,4 % r/r. Do znaéné miry za tim stal fakt, Ze jiz nedochdzelo

k pfedzdsobeni tabdkovych firem, tak jako v minulosti. Tento faktor by tak
leto3ni rok nemé&l ovliviovat. Mé&siéni data z promyslu, sluzeb a trhu préce
v&etné& vyvoje ,mékkych” indikdtord jako je napfiklad spotfebitelska dovéra
ukazuji jasné pokracovani expanze &eské ekonomiky. Otdzkou je tempo. Za
prvni &tvrtleti o&ekdvdme mezikvartalni expanzi o 0,8 %, coz by znamenalo
zrychleni meziro&niho ristu na 2,0 %. Pro srovndani v metodice USA
(mezikvartdIni anualizované tempo) by to znamenalo expanzi o 3,2 %,
pfi¢emz HDP USA v prvnim ¢&tvrtleti rostl pouze 0 0,2 %.

Bézny ucet BP
Prognéza: 13,0 mld. K¢, (bfezen)
Datum zvefejnéni: 15. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 33,0 mld. K& (dnor)

S predpoklédanym odlivem dividend kolem 25 mld K&, by se b&zny G&et
platebni bilance CR mé&l udrzet pohodIné v piebytku kolem 13 mld K&. Od
kvétna by odliv dividend do zahrani&i mél tradiéné zesilit a pdsobit negativné
na &eskou korunu.

Index cen prumyslovych vyrobco

Prognéza: 0,1 %o m/ma-2,6 %r/r
(duben)

Datum zvefejnéni: 19. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 0,5% m/m a - 2,9 % r/r (biezen)

Pokragujici mirné zvy3ovani ceny ropy oproti klesajicim cendm kovi na
svétovych trzich indikuje mirny narist cen promyslovych vyrobcd v dubnu.
Meziro&ni propad cen v primyslu by mél postupné slabnout.

Michal Brozka, Ekonomicky vyzkum, Raiffeisenbank a.s.
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