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Ménové zasedani CNB

Prognéza: 0,05 % (listopad)
Datum zvefejnéni: 5. listopadu

Stévaijici drover 2T reposazby: 0,05 %

Nové prognéza CNB bude reflektovat aktudlni nizsi miru inflace a také nizsi
vyhled na drokové sazby eurozény. Z tohoto divodu je mozny i odklad
posileni koruny v prognéze CNB. V tuto chvili ndm viak pfipadé predéasné,
aby CNB odsouvala svij zévazek udrzovat korunu nad hladinou EUR/CZK
27,0 alespoh do druhé poloviny roku 2016.

Maloobchodni trzby
Prognéza: bez aut 5,0 % r/r,
s auty 5,5 % r/r (zdfi)

Datum zvefejnéni: 5. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: bez aut 3,3 % r/r, s auty 4,4 % r/r (srpen)

Srpen byl z hlediska maloobchodnich trzeb slaby, kdyz doslo k jejich
mezim&siénimu poklesu 0 0,9 %. To bylo pravdépodobné zpisobeno
predevsim sezénnimi dovody (dovolené). Pro z4ii tak Eekdme ndvrat

k mezimé&si&nimu ristu, nebof situace na trhu préce se zlepiuje, zvolna
zrychluje tempo ristu mezd a spotfebitelskd divéra je nadprimérné vysoka.

Prumyslova vyroba
Prognéza: 3,5 % r/r (z4Fi)
Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Posledni zndmy ddaj: 6,3 % r/r (srpen)

Domnivéme se, Ze srpnovy propad primyslu byl stejné jako v lofiském srpnu
vyjimkou z Fady, za kterou do zna&né miry stdlo vybirani dovolenych. Po
srpnovém mezimésiénim poklesu o 4,3 % tak &ekdme na zdfi statisticky skok
o vice nez 5 %. Odhadované meziroéni tempo 3,5 % bude opticky snizeno
niz3im poctem pracovnich dnd. Po sezénnim ocisténi by meziroéni rist &inil
5,6 %.

Zahraniéni obchod

Prognéza: 18,3 mld K¢ (z4Fi)
Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Posledni zndmy ddaj: -0,1 mld K& (srpen)

,Primyslové slabsi” srpen znamenal deficit obchodni bilance. V z4fi by mélo
dojit k ndvratu do prebytku. Odhadovany piedstih ristu importu pied
exportem by se mé&l odrazit v piebytku 18,3 mld K&, coz je meziro&ni snizeni
o necelou 1 mld K& Vyvoj obchodni bilance ale zistavé silnou strénku geské
ekonomiky.

Podil nezaméstnanych
Prognéza: 5,8 % (fijen)
Datum zvefejnéni: 9. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: 5,9 % (zdfi)

Situace na trhu prdce je stdle t&snéj3i, E&emuz nahrdvé expanduijici
ekonomika. Na fijen tak ¢ekdme dal3i snizeni podilu nezaméstnanych na
5,8 %. Pfed rokem ¢&inila nezaméstnanost 7,1 %, coz je Gctyhodné zlep3eni.

Index spotrebitelskych cen
Prognéza: 0,2 % m/ma 0,4 % r/r
(Fijen)

Datum zvefejnéni: 9. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: -0,2 % m/m a 0,4 % r/r (z4Fi)

Dalsi pokles cen u Eerpacich stanic by mél byt vice nez vykompenzovan
zvy$enim cen potraviny a sezénnim ndristem cen odévd. V meziro&nim
vyjadfeni by se mira inflace méla v dal3ich mésicich zadit zvySovat z ddvodu
klesajici srovndvaci zdkladny z minulého roku.

Bézny uéet PB
Prognéza: -16,0 mld. K¢ (z4fi)
Datum zvefejnéni: 13. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: -0,7 mld. K& (srpen)

Odliv dividend sice md v zdfi potencidl prekvapit, ale tento odliv se opravdu
t&zko odhaduije. Pro z4&Fi Eekdme deficit bézného Gctu platebni bilance kolem
16 mld K&, coz je mirné meziroéni zlepseni.
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Redlny HDP Posledni zndmy Gdaj 1,1 % &/& sezénné ocidténo a 4,6 % r/r (2q'15)
Prognéza: 0,2 % €/€ a 4,3 % r/r (3q'15) Mé&siéné zvefejiovand data ukazuji na pokradovani expanze ceské
Datum zvefejnéni: 13. listopadu ekonomiky. Nicméné Gdaj o HDP je zahalen nejistotou plynouci ze silného

pozitivniho dopadu &erpdni EU fondl. Toto &erpdni se objevuje v silné
proménlivé poloZce tvorba zdsob a zpisobilo drtivé pozitivni piekvapeni

v prvni poloviné roku. A tento fakt zvysuje i nejistotu odhadd pro druhou
polovinu roku. Jsme toho ndzoru, Ze statisticky rist ekonomiky

v mezikvartdlnim vyjadfeni vyrazné zpomali. Cast trhu dokonce spekuluje na
drobny pokles. V obou pfipadech pak nelze takovy faktor interpretovat
negativné. Celoro&ni tempo ristu ekonomiky zfejmé pfesdhne 4 %, coz je

vyborny vysledek.
Index cen promyslovych vyrobcu Posledni zndmy 4daj: -0,7 % m/m a -4,2 % r/r (z4fi)
Prognéza: -0,1 % m/ma-3,7 % r/r Za fijen &ekdme jiz pouze maly pokles cen v primyslu. Efekt klesaijic
(Fijen) srovndvaci zékladny z minulého roku bude nyni tlumit meziroéni deflaci
Datum zvefejnéni: 16. listopadu v tomto sektoru.
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