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Ménové politické zasedéani CNB
Prognéza: 2T reposazby: 0,05 %,
Datum zvefejnéni 4. srpna

Posledni zndmy Gdaj: 0,05 % (ervenec)

Makroekonomickd data se vyznamnéiji neodchyluji od naposledy zvefejnéné
prognézy CNB. Novd prognéza CNB by proto neméla doznat vyznamnych
zmén. Bankovni rada v nové podobé zfejmé bude reflektovat rostouci
nejistotu z ddvodu hlasovdni o brexitu a setrvd ve vy¢kavacim médu. Opusténi
kurzového zdvazku CNB &ekéme ve druhé poloving roku 2017.

Maloobchodni trzby
Prognéza: bez aut: 5,8 % r/r,
s auty: 9,0 % r/r (Eerven)
Datum zvefejnéni 5. srpna

Posledni zndmy Gdaj: bez aut 11,1 % r/r, s auty 7,5 % r/r (kvéten)

Mirny pokles spotfebitelské divéry a stdle vysoké objemy registraci aut v&sti
pokra&ovdni tempa ristu maloobchodnich trzeb mirné pomalejsim tempem
nez doposud. Po velmi sluiném vysledku za kvéten je uréité zpomaleni
pravd&podobné. Odhadovand meziro&ni tempa pro Eerven 5,8 % bez aut a
9,0 % s prodejem aut jsou ale stale velmi pfiznivé hodnoty.

Zahraniéni obchod

Prognéza: 17,0 mld K¢ (Serven)
Datum zvefejnéni: 8. srpna

Posledni zndmy Gdaj: 18,2 mld. K& (kvéten)

Bilance zahraniéniho obchodu zstdvd i pies ndrdst cen ropy svétlym bodem
Ceské ekonomiky. Za gerven odhadujeme piebytek v ndrodnim pojeti 17,0
mld K&, coZ je meziroéni zlep3eni o 6,4 mld K&.

Promyslova vyroba
Prognéza: 2,4 % r/r (Eerven)
Datum zvefejnéni: 8. srpna

Posledni zndmy tdaj: 8,6 % r/r (kvéten)

Cesky PMI index v&&ti zpomaleni tempa riistu éeského primyslu, ale spise az
od &ervence & srpna. Naopak vyvoj piedstihovych indikatord v eurozéné a
Némecku dévaii 3anci na kratkodobé urychleni tempa vyroby. Pro &erven tak
odhadujeme mezimési&ni nérist primyslu o 2 %, coz by znamenalo
zpomaleni meziroéniho tempa na 2,4 %.

Mira registrované nezaméstnanosti

Prognéza: 5,3 % (&ervenec)
Datum zvefejnéni: 8. srpna

Posledni zndmy Gdaj: 5,2 % (&erven)

S ohledem na pokracovani ekonomické expanze cekdme v Eervenci pouze
mirny sezénni nardst podilu nezaméstnanych dany pfichodem novych
absolventd.

Index spotiebitelskych cen

Prognéza: 0,4 % m/m a 0,6 % r/r
(Eervenec)
Datum zvefejnéni: 9. srpna

Posledni zndmy 4daj: 0,1 % m/m a 0,1 % r/r (Eerven)

Ceny u &erpacich stanic se v Eervenci zvysily jen minimdlng, naopak koncem
mésice citeln& klesaly. Vzrostly oviem ceny nékterych potravin a sezénni
ceny rekreaci. Klesaijici srovndvaci zdkladna z minulého roku by pak méla
zaruéit zrychleni meziro&niho tempa ristu spotiebitelskych cen.

Bézny uéet PB
Prognéza: -6,0 mld. K& (gerven)

Datum zvefejnéni: 12. srpna

Posledni zndmy Gdaj: 0,8 mld. K& (kvéten)

Prebytky zahraniéniho obchodu indikuji i dobré vysledky pro b&zny Get.
Nicméné v Eervnu by mohlo dojit k uréité korekci po necekaném prebytku za
kvéten a tedy mirné vy33i odliv dividend do zahraniéi.
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a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebc prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby odreso'o a nesmi byt kopirovén a
rozsifovan tretim osobam. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi
a v dobré vife, avick neruéi za sprévnost jeho obschu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazue svym analytkim a osobam reportjicim analytkim byt angazovin v cennjch papirech &i finjch
finanénich instr h jakékoliv spole& kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroj nebylo predem projedndno s oddglenim Compli RB nebo RBI. RB nenese ddnou odpovédnost za
jakékoliv skody nebo usly zisk zpUsobené jakymkoliv tfetim osobém pouZitim informaci a Gdajd v tomto dok Investiéni doporuéeni Grend tymem El icky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i
modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkreQm osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou
investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdl trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd
Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou
informaci  dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o pocfivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci  Analyzy - Disclaimer, viz

hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4
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Hruby domaci produkt

Prognéza: 0,3 % €/€ a 2,0 % r/r
(2. &tvrileti)
Datum zvefejnéni: 16. srpna

Posledni zndmy Gdaj: 0,4% &/ a 3,0 % r/r (1. &vrileti)

Dobrg mésiéni data z ekonomiky o vyvoji primyslu a indikace pokradovani
ristu spotfeby domdcnosti se budou srovndvat s vysokou srovndvaci
zdkladnou nafouknutou urychlenym Eerpdnim evropskych fondd. Pro druhé
Ctvrtleti Eekdme mirné zpomaleni mezidtvrtletniho tempa ristu na 0,3 % a
vyrazné&j3i zpomaleni meziro&niho tempa ristu HDP na 2,0 %

Index cen prumyslovych vyrobco

Prognéza: 0,0 % m/ma-3,9 % r/r
(Cervenec)
Datum zvefejnéni: 16. srpna

Posledni zndmy Gdaj: 0,3 % m/m a - 4,4 % r/r (&erven)

Cena ropy v &ervenci mirné klesala, zatimco ceny nékterych kovd rostly.
V souhrnu tak éekdme za Eervenec mezimésicni stagnaci promyslovych cen
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