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Hruby domaci produkt

Prognéza: 0,9 % é/€a 2,5 % r/r
(2. &tvrileti)
Datum zvefejnéni: 2. z&fi

Posledni zndmy 0daj: 0,9 % &/€ a 2,5 % r/r (pfedbézny vysledek za 2Q)

Predbézny vysledek HDP za druhé &tvrtleti vykdzal velice sludny vysledek.

S ohledem na predpoklddany pokles vefejnych investic se ¢ekalo méné. O to
zajimavéj3i bude zvefejnéni struktury rostu. Tahounem by méla byt spotfeba
domécnosti, promys| a zahraniéni poptévka. Jako obvykle miZe dojit

k vyznamné revizi.

Maloobchodni trzby
Prognéza: bez aut: 2,7 % r/r,
s auty: 4,0 % r/r (Eervenec)
Datum zvefejnéni 5. zafi

Posledni zndmy Gdaj: bez aut 6,2 % r/r, s auty 6,4 % r/r (Eerven)

Maloobchodni trzby za leto3ni ervenec budou vypadat slabé z divodu
meziro&ni nevyhody v podobé& chybéiicich tfi pracovnich dng, pfi¢emz
kalendéf vybizel k vybé&ru dovolenych. Meziro&ni tempo ristu
maloobchodnich trzeb by tak bez segmentu aut mélo zpomalit pod 3 %,
nicméné& nebyt kalenddinich nevyhod, ke zpomaleni by dojit nemélo.
Spotieba domdcnosti a maloobchod rostou a podporuii rist Eeské ekonomiky.

Promérna mzda

Prognéza: 4,2 % r/r nomindlng,
3,9 % r/rredlné

(druhé &tvrtleti)

Datum zvefejnéni: 5. z&fi

Posledni zndmy Gdaj: 4,4 % r/r nomindlng, 3,9 % r/r redlné (prvni tvrtleti)

Rostouci ekonomika a klesajici mira nezaméstnanosti vytvafi tlak na rist mezd.
Zvysuje se oviem i srovndvaci zdkladna z minulého roku. Pro druhé &tvrtleti
tak &ekdme mimné zpomaleni tempa ristu prdmé&rné nomindlni mzdy na 4,2 %,
coz po o&idténi o inflaci znamend 3,9 %, tedy stejné tempo jako v pifedchozim
Etvrtleti.

Zahraniéni obchod

Prognéza: 13,0 mld K¢ (Zervenec)
Datum zvefejnéni: 6. z&fi

Posledni zndmy Gdaj: 20,6 mld. K& (Eerven)

Chybéjici pracovni dny a potazmo opticky slaby promysl se jisté odrazil

v meziro&nim poklesu exportu i importu. Na import v &ervenci lehce pfiznivé
zapUsobil mezimésiéni pokles cen ropy. V souhrnu za &ervenec &ekdme
prebytek zahraniéniho obchodu v ndrodni metodice ve vysi 13 mld K&, coz je
meziroéni zlep3eni o 7 mld K&.

Prumyslova vyroba
Prognéza: - 5,0 % r/r (Eervenec)
Datum zvefejnéni: 6. z&fi

Posledni zndmy tdaj: 3,9 % r/r (Eerven)

Prvni pohled na statistiku Eeského promyslu za leto3ni ervenec bude zfejmé
vypadat velmi 3patné. Meziro&né chybéjici 3 pracovni dny, technické
odstavky a celoz&vodni dovolené stdhly primyslovou vyrobu ostie dold.
Slaby vykon je indikovdan i poklesem indexu nékupnich manazerd pod 50
bodi. Nicméné &ervencovy vysledek by mél byt vyjimkou z Fady a v dal3ich
mésicich bychom mé&li vidét opét rist.

Podil nezaméstnanych
Prognéza: 5,4 % (srpen)
Datum zvefejnéni: 8. zd&fi

Posledni zndmy Gdaj: 5,4 % (Eervenec)

V srpnu mira nezamé&stnanosti vétiinou stagnuje. Vzhledem k silné rostouci
ekonomice pretrvdvaii tendence k jejimu daldimu poklesu, nicméné ze
souasnych velmi nizkych Grovni uz dalsi pokles neni jednoduchy.

Index spotrebitelskych cen
Prognéza: 0,0 % m/m a 0,7 % r/r
(srpen)

Datum zvefejnéni: 9. z&fi

Posledni zndmy 4daj: 0,3 % m/m a 0,5 % r/r (Eervenec)

Ceny u &erpacich stanic v srpnu v proméru klesly, naproti tomu mirné vzrostly
ceny potravin & rekreaci. V souhrnu tak za srpen éekdme mezimésiéni
stagnaci spotiebitelskych cen a zrychleni meziroéniho ristu na 0,7 %

z predchoziho tempa 0,5 %.
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Bézny uéet PB

Prognéza: -18,0 mld. Ké (Eervenec)

Datum zvefejnéni: 13. z4fi

Posledni zndmy ddaij: -8,5 mld. K& (&erven)

Pebytky zahraniéniho obchodu indikuiji i dobré vysledky pro b&zny G&et.
Nicméné v Eervnu by mohlo dojit k uréité korekci po nec¢ekaném prebytku za
kvéten a tedy mirné vy3si odliv dividend do zahraniéi.

Index cen prumyslovych vyrobco
Prognéza: 0,0 % m/ma-3,2%r/r

(srpen)
Datum zvefejnéni: 16. zéfi

Posledni zndmy Gdaj: 0,0 % m/m a -4,0 % r/r (Eervenec)

Predchozi pokles cen ropy zfejmé v srpnu pUsobil mirny tlak na pokles cen
promyslovych vyrobcd, oviem proti tomuto plsobilo zvy$ovani cen dal3ich
dovézenych komodit zejména kovd.

Posledni zndmy ddaj: 0,05 % p.a. (srpen), kurzovy zdvazek EUR/CZK 27,0

Zasedani CNB

Prognéza: 0,05 % p.a., kurzovy zavazek Pokud nové zvefejnénd data v z4fi vyrazné nepiekvapi, mélo by toto byt
EUR/CZK 27,0 (z4fi jedno z nudnéijsich zaseddni CNB. Nebude zvefejnéna nové prognéza a
Datum zvefejnéni: 29. z4fi jakdkoliv zména v nastaveni ménové politiky se vieobecné necekd. CNB

bude naddle uvadét polovinu pfistiho roku jako nejpravdépodobnési termin
pro opusténi kurzového zdvazku. Nase prognéza ukazuje na konec

kurzového zdvazku ve druhé poloviné roku. Kli¢em k naasovani je vyhled

inflace, kterd v pfipadé& eurozény v srpnu byla opét niZsi, nez se &ekalo.
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