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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

Zvy¥end divéra americkych spotfebiteld podpofila v kvétnu rost dnes max min %1D %6M

maloobchodnich trzeb. Ty v souladu s odhadem RaiffeisenResearch .
vzrostly 0 0,5 % mezimési&né, trh o&ekdval zvyseni o0 0,3 %. Bez zapocteni Elc-ocRNENE O Q0 0,06
trzeb z prodejd aut a pohonnych hmot vzrostly trzby americkych USA  USD 24088 2413 23,90 0,38 -3,40
maloobchodnikd o 0,3 % m/m. Dolar na Gdaj nijok nereagoval, nicméné Y Britdnie ~ GBP 34,023 34,18 33,86 0,05 -8,56
od réna posilil k EUR/USD 1,122 z EUR/USD 1,130. Zitra bude dolar Svycarsko CHF 24,962 25,00 24,76 0,51 0,21

zajimat vysledek zaseddni Fedu, které zacalo jiz dnes. Zvy3eni Grokovych Turecko  TRY 8,223 8,18 8,26 0,17 -3,73
sazeb Fedu se obecné necekd a i tentokrdt (obdobné jako v dubnu) budou Polsko PLN 6,101 6,14 6,08 0,96 -3,05
zfejmé pro trhy doleZitéji slova guvernérky Yellenové. Madarsko 100HUF 8613 8,64 8,58 0,47 0,68

Chorvatsko  HRK 3,595 3,58 3,60 0,22 1,78
Rumunsko  RON 5,979 5199, 5,96 -0,08 0,35
Rusko TOORUB 36,374 36,56 36,24 0,35 2,93

Nejnovéjsi prozkumy vefejného minéni naznaduji rostouci prevahu

britskych voli¢d pro vystoupeni z EU, poidd ale zistdvd relativné

znaény podil nerozhodnutych voli¢d (posledni kompozitni ukazatel "
Szkume: 46 © . o L. o . Ukrajina  UAH 0,966 0,96 0,97 0,05 9,44

prozkumi: 46 % pro exit, 42,5 % pro setrvani, 11,5 % nerozhodnuto, zdroj

Bloomberg). Naopak modely implikované pravdépodobnosti naddle EUR/USD 1,123 113 1,12 0,53 3.74

ukazuiji na vy3si podil skutegnych voli¢d pozadujicich setrvéni v EU. Oviem JPY/USD 105870 106,41 10560 034  -13,61

&im blize je referendum, podil této skupiny se znateln& snizuje i v t&chto Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

modelech. Navic populdrni novinovy platek The Sun dnes na své titulni
strdnce vyzval &itatele, aby hlasovali pro vystoupeni Velké Britdnie
z Evropské unie. (titulek s ndzvem ,We urge our readers to belEAVE in
Britain and vote to quit the EU on June 23" ve volném piekladu: vyzyvame
nade Citatele, aby vé&fili v Briténii a v referendu hlasovali pro vystoupeni

Zdroj: Thomson Reuters
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Nervozita na finanénich trzich z vysledku britského referenda L1

dal zintenziviiuje. Britskd libra oslabila vi¢i dolaru i euru k Grovnim 0,9 +

z dubna (k EUR/GBP 0,80). Vynos desetiletého némeckého dluhopisu se M

dnes snizil do zdporu. Cesky desetilety dluhopis tolik pohybu jako jeho 0.7 T i

némecky protéjsek nezazivé a jeho vynos se drzi pobliz 0,5 %. Evropské 05 A i | M

akciové trhy jsou dnes opét ,v cerveném”. Od zaé&dtku &ervna ztratil Euro ’ ‘v c\}" E w
Stoxx kolem 8 % a DAX pfiblizné 7 % ze své hodnoty. 0,3 —
Polsky zloty i madarsky forint dnes oslabovaly k nejslabsim Grovnim v tomto 01 o
mésici (k EUR/HUF 314 a EUF/PLN 4,44). Trochu pohybu dnes zazZila i 0,1 I I I

Ceskd koruna, kterd se odlepila od interven&ni hladiny a oslabila 072015 10 2015 01 2016 042016
k EUR/CZK 27,05.

Ceskd ndrodni banka dnes zvefejnila zpravu o finanéni stabilité, ve
které vyzdvihla posileni jiz vysoké odolnosti &eského finanéniho sektoru Zdrof: Thomson Reuters
proti nepfiznivym 3okdm a vysi proticyklické kapitdlové rezervy ponechala

nezménénou. Zdroved ale zdvihla varovny prst nad rostoucimi cenami Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
nemovitosti a zrychlenou dynamikou rdstu Gvérd a zpfisnila doporuéeni pro ' !

jejich poskytovéni. Od leto3niho fijna si nebude mozné vzit Gvér na 100 % 1D " M 3M oM 1R
hodnoty zaqji$téné nemovitosti, ale jen na 95 % a od dubna 2017 na 90 %. ezlliliions o 020 029 0.36 045
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
HU 033 078 0.99 0929 096 096
6M zména -0,82pb  -0,58pb -0,37pb -0,36pb -0,39pb -0,39pb
PL 168 161 162 168 175 AL
Autor: Daniela Milugkd, analytik, 234 405 685 6M zména 0,06pb  -0,02pb -0,04pb -0,04pb -0,02pb -0,02pb
Editor: Michal Brozka, hlavni analytik EUR 0,33 0,36 0,35 0,26 0,16 0,02
research@rb.cz 1521 6Mzména -0,09pb -0,11pb -0,16pb -0,13pb -0,12pb -0,08pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 048 0,49 3l 0,57 0,72 0,96
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX usb 039 0,41 0,45 0,66 0,94 1,27
1D zména -0,86 -0,82 S260 100 EO74 E 0/00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -12,93 -10,80 -12,80 -18,06 1,35 1,82 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -16,83 13,24 1527 21,39 -1,57 1,47 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 022 028 029 030 033 036 0,40 0,45 0,50 0,54 0.84
usb 077 084 092 092 106 Lis 1.23 1.30 137 145 1.68
EUR 0,15 016 013 009 002 0,06 017 0,28 037 048 0,80

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,00 0,00 0,09 0,20 0,43
EUR/USD 1,12 1,10 1,10 1,05 1,03 DE 0,54 0,57 0,47 0,33 0,01
EUR/CZK 20408, 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 24,09 24,55 24,55 2571 26,21 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy s CZ K usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 2,5
Brent USD/barel 497 43,6 550 645 5 |
WTI USD/barel 48,3 41,9 53,4 61,0 1,5

zlato USD/unce 1288 1209 1300 NA 1

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0,5 1

(6] T T 7 T r T T T :
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0,5
2016 2016 2016 2017 -1
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e FURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv % —
3x6 6x9 912 3x9  6x12 26,5
cz 026 022 QMBS0 1026
HU 098 090 092 100 097 250
PL 172 170 L7078 76
EUR 026 027 029 015 015 235 ]
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 220 ,

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M TIM 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
14.6 10:30 GB CPIYY May Percent 0.4 +0.3 0.3
14.6 10:30 GB CPI MM May Percent 0.3 +0.2 0.1
14.6 11:00 EZ Industrial Production YY* Apr Percent 1.4 2.0 0.2
14.6 11:00 EZ Industrial Production MM* Apr Percent 0.8 1.1 -0.8
14.6 12:00 us NFIB Business Optimism ldx May Index 93.8 93.60
14.6 14:30 us Retail Ex Gas/Autos May Percent +0.3 0.6
14.6 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM May Percent 0.4 +0.4 0.8
14.6 14:30 us Retail Sales MM May Percent 0.3 +0.5 1.3
15.6 14:30 us PPI Final Demand MM May Percent 0.3 0.2
15.6 14:30 us PPI Final Demand YY May Percent -0.1 0.0
15.6 15:15 us Industrial Output MM May Percent 0.2 0.7

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei K

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
jch informaci o

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém rep lytikim byt angazovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



