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Na eském trhu na sebe nepfetrzité od minulého zaseddni rady CNB
strhuje pozornost Zeskd koruna. Poté, co guvernér Rusnok na E&tvrteéni
tiskové konferenci nezopakoval mantru o tom, Ze jako pravd&podobny
konec kurzového zdvazku vidi polovinu roku, koruna oslabila a od té
doby se nachazi nad Grovni EUR/CZK 27,00. Je tedy zfejmé, Ze se
Zeskd ména nachdzi v pdsmu nad kurzovym zdvazkem, takze €NB
nemusi na devizovém trhu intervenovat. V&era byl prvni pracovni
den, kdy CNB mohla opustit kurzovy zdvazek bez ziraty dovéryhodnosti.
Koruna dokonce dnes oslabila az na Grovedt EUR/CZK 27,10, ndsledné
ale zkorigovala a momentdlné se obchoduje zpét za cenu okolo EUR/CZK
27,06.

Ve Francii se dnes kond dalii kolo prezidentské debaty. V prvnim kole
debaty mezi kandidaty na francouzského prezidenta, které se uskuteénilo
pied dvéma tydny, nejvice piesvédcil centrista a byvaly &len kabinetu F.
Hollanda E. Macron. Macron se tak podle posledniho prizkumu
trhu dostal az na pFicku favorita, v t&sném zdvésu ho ndsleduje
predsedkyné euroskeptické Ndrodni fronty M. Le Pen. Ta byla je$t& v dnoru
jasnou favoritkou. Republikdnsky kandidéat F. Fillon od dnora ziratil
predeviim kvili finanénim skandd@lim v prizkumech vefejného minéni vice
nez 8 p.b. Rozdil mezi nim a E. Macronem je tak v sougasnosti témé&F 10 %.

V eurozéné vzrostly maloobchodni trzby v dnoru 0 1,8 % r/r, coz je 0 0,3
p.b. vice, nez rostly v lednu. Trh odhadoval, Ze trzby v eurozéné porostou
tempem 1 % r/r. Mezimé&si&né trzby vzrostly o 0,7 % z lednového tempa
ristu 0,1 %.

Americkd obchodni bilance v Gnoru skonéila v deficitu ve vysi 43,6 mld.
USD, coz je o 1 mld. méné& nez &ekal trh. Mezimé&si€né si tak obchodni
bilance polepsila o 4,6 mld. USD.

Dolar dnes rano oslabil k hodnoté EUR/USD 1,064, nésledné ale césteéné
zkorigoval a obchoduje se na Grovni okolo EUR/USD 1,065.

V Cin& i v Indii jsou akciové trhy z divodu svatku zaviené. Japonskd burza
dnes uzavfela v &ervenych &islech (Topix -0,8 %, Nikkei -0,9 %), stejné tak
skongily v ervenych &islech americké akciové trhy véera (Dow Jones -0, 1
%, S&P 500 -0,2 %). Evropa dnes také obchoduije ve ztraté (Euro Stoxx
50-0,2 %, DAX-0,2 %).
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,44 0,08 0,13 0,82 0,06 0,00
6M zména 10,28 15,89 13,66 11,12 13,04 917
12M zména 9,06 27,29 18,41 16,84 17,48 15,20

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
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Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 cz -5,34 -0,22 0,09 0,41 0,95
EUR/USD 1,07 1,04 1,03 1,02 1,02 DE 0,78 0,82 0,47 0,24 0,24

EUR/CZK 27,06 27400 P SI00F 26850 DISIO0)

USD/CZK 25,40 25,96 25,24 2598 2539
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného ¢&tvrileti.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

" Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy s CZ K e Y SD EUR
Aktudl 2017 2018 2019
Brent USD/barel 535 572 61,7 649 3
WTI USD/barel 50,4 55,2 59,5 62,5 2 ——

zlato USD/unce 1260 12251 | 1250 NA

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%)
2017 2017 2017 2018

A
2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz o28l[illes2lllaselllieellllioaz 26,0 -
HU 021 026 036 029 036
PL e e s ase 250
EUR 031 028 029 016 015 24,0 —
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 T T
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
3.4 9:30 Ccz Markit PMI Mar Index (diffusion) 57.7 57.5 57.6
3.4 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Mar Index (diffusion) 58.3 58.3 58.3
3.4 10:00 EZ Markit Mfg Final PMI Mar Index 56.2 56.2 56.2
3.4 11:00 EZ Producer Prices MM Feb Percent 0.3 0.0 0.7
3.4 11:00 EZ Producer Prices YY Feb Percent 4.3 4.5 3.5
3.4 11:00 EZ Unemployment Rate Feb Percent 9.5 9.5 9.6
3.4 14:00 cz Budget Balance Mar CzK 4.68 3.67
3.4 16:00 us ISM Manufacturing PMI Mar Index 57.0 57.2 57.7
4.4 11:00 EZ Retail Sales YY Feb Percent 1.4 1.8 1.2
4.4 11:00 EZ Retail Sales MM Feb Percent 0.5 0.7 -0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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