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Dnes v poledne &eska koruna poskoéila k EUR/CZK 27,05 z 27,01.
To vyvolalo spekulace 0 moiném zasahu €NB. Komunikaéni
strategii CNB je vefejné komentovat intervence jenom v pfipads, kdyz
to bude povazovat na vhodné. CNB odmitla komentovat, jestli dnes
intervenovala.

Séf monetdrniho oddé&leni CNB T. Holub dnes uved|, e koruna se
stala protiinflaénim faktorem, coz by mohlo vést
k potiebé driet korunu déle nez do planované druhé
poloviny roku 2016. ProdlouZeni intervenéniho reZimu ma i své
vlddni zastdnce v&etn& premiéra B. Sobotku i ministra financi A.
Babise. CNB rovnéz nevylu€uje pouziti jinych nekonvenénich ndstrojo.
Prozatim se ale neprojevui silngj3i tlaky na jejich diskusi.

Recky parlament véera 0sp&iné odsouhlasil dalii reformy. Na
hlasovani se naslo i 31 ,rebeld” z vladni Syrizy, ktefi hlasovali proti
navthu. Zitra by mély zalit jednani o podobé ftietiho
zéchranného programu pro Recko a potdhnout by se
mohly az do druhé poloviny srpna. ECB véera opét navysila
limit pro financovdni feckych bank (ELA program) o dalsich 900 mil.
eur. Pisti tyden by Recko mé&lo rozhodnout, kdy se opét otevie feckd
burzaq, kterd je zaviend vz asi 4 tydny.

Euro dnes posilovalo k EUR/USD 1,1, tedy k Grovni z poloviny
Cervence.

Zlato véera prolomilo hranici 1090 USD/unce. Dnes se
vy3plhalo zpét t&sné nad 1100 USD/unce. Vyvoj ceny zlata je letos
silné ovlivnén vyvojem americké ekonomiky, pfevazné spekulacemi o
prvnim zvy3eni sazeb Fedu a silnym dolarem. Prvni zvy3eni sazeb totiz
bude tlagit na posileni dolaru a zvySovani vynosd americkych
dluhopist. Oba tyto faktory maiji negativni vliv na cenu zlata. Tlaky
na sniZovani ceny zlata proto budou pretrvavat i
v nadchéazejicich étvrtletich.

Ropa se dnes nachdzi par centd pod 56 USD/barel.

Nezaméstnanost v Polsku se v ¢ervnu snizila k 10,3 % z kvétovych
10,8 %, coz bylo o desetinku méng, nez &ekal trh.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS
1D zména -0,20 -0,09 0,06 0,44\ -0,38 -1,26
6M zména 7,52 8,08 7,54 18,11 1,01 8,46

Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 12x24
¢z 027 026 025 035 033 0.98
HU 141 146 153 144 150
L o2 o SN co 723 [ 7!
EUR 002 000 001 008 007 0.28

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Viechny nézory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporueni a obchodni ideii, a jakékoliv ostatni ¢daje obsazens v tomto dok

Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity

Eurozéna
USA

V. Briténie
Svycarsko
Turecko
Polsko
Madarsko
Chorvatsko
Rumunsko
Rusko
Ukraijina

EUR
usD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
27,040
24,581
38,369
25,707
2,027
6,558
8.734
3566
6,112
42,814
1110
1101
123,810

max
27,06
24,75
38,65
25,82
9,01
6,58
8,78
3,56
62
43,59
1
1,10
124,13

min
27,00
24,52
38,28
25,64
917
6,54
8,71
3,58
6,10
42,61
1,13
1,09
123,65

Okénko trhu
23.7.2015
%1D %6M
-0,09 2,86
0,99 -1,12
-1,04 3,03
0,47 9,31
-1,13 -14,63
0,14 0,38
0,49 2,45
0,08 -1,30
0,21 -1,42
-1,43 11,10
-1,82 29,99
0,72 -1,74
0,10 Sili6

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zmé&na, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlIni hodnoty k asu uzdvérky Okénka trhu.

e EUR /U SD
1.2
1:15
1,1
1,05
1
20.4.2015 20.5.2015 20.6.2015
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M
cz 0,15 0,16 0,22 031
6M zména -0,01pb -0,01pb -0,03pb -0,02pb
HU 0157 £33 1135 1,36
6M zména -0,92pb -0,77pb  -0,75pb  -0,74pb
PL 1,64 1.62 1,66 1.72
6M zména -0,38pb  -0,42pb  -0,37pb -0,30pb
EUR 0,12 0,13 0,07 0,02
6M zména -0,10pb -0,11pb -0,07pb -0,07pb
UK 0,48 0,49 0,51 0,58
UsD 0,138 013 0.1 0,29

6M
039

-0,01pb

1137

-0,75pb

179

-0,21pb

0,05

-0,09pb

0175
0,47

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dneshni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)

cz
HU
PL
EUR

1R
0,28
1,58
1,68
0,07

3R
0.45
1,84
1.94
0.18

5R
0,67
225
2,20
0,43

7R
0,20
2,63
2,42
71

071

10R
1.20
3,02
2,64
1,07

20.7.201.

0,48
-0,03pb
139
-0,74pb
183
-0,17pb
017
-0,10pb
1,08
081

15R
1.48
3,18
2,82
1,42

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné trokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strqfequ CZ
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tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnt Spojeného krdlovstvi a
nemél by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&aném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadminfles/disclaimer_RBroker_01.pd. Dohled
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