Okénko trhu

12.8.2014
Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,845 27,86 27,82 -0,02 1,14
USA  USD 20,864 20,84 20,78 0,28 3,64
V. Briténie ~ GBP 35,007 34,91 34,86 0125 4,46
év?carsko CHF 22,941 22,95 22,90 0,07 1,81
Koruna se dnes obchodovala mezi EUR/CZK 27,81 a EUR/CZK Turecke | lTRY 9 640 964 971 035 558
27,84. Euro dnes ddle oslabilo na EUR/USD 1,334 z ranni ' ! ' '
hodnoty EUR/USD 1,337. I?o|sko PLN 6,621 6,64 6,62 0,17 0,24
Madarsko  1T00HUF 8,856 8,88 8,84 0,26 0,29
Némecky predstihovy index ZEW poklesl v éervenci Chorvatsko  HRK 3,648 3,64 3,66 0,19 1,42
hluboko pod ocekavani, kdyz se propadl az na 8,6
bodu z 27,1 b. v &ervnu. Cekal se pokles jen na 17,0 b. Index se Elndnck RO &272 024 022 0,00 2B
propad| zhruba na Grovef konce roku 2012. Hlavnim divodem je Rusko TOORUB 57711 58,00 57,59 0,08 0,84
samoziejmé krize na Ukrajiné a vzdjemné sankce mezi EU a Ukrajina  UAH 15511 1,64 1,64 540 | 3236
Ruskem. Index srdzi na takto nizké hodnoty zejména hrozba, Ze se EUR/USD 1335 134 134 025 239
i ‘021 dale zhorsi . . , ) .
soace feste adle zhom JPY/USD 102,170 102,36 102,15 001 0,02

Potravinéiskd komora uvedla, Ze zdkaz dovozu patravin do Ruska
z EU by mohl zpUsobit pokles cen potravinvCRo 10 az 15
%. Mechanismus je takovy, Ze se zemé&délci, ktefi nebudou moci
vyvdzet do Ruska, se budou pokouset prodat prebytky na
evropském trhu, coz by mélo tlacit ceny dolu. Z inflace by to v
extrémnim piipadé mohlo ukrojit dva procentni body, ale spise se

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

= EUR/USD

domnivdme, Ze to bude méné (do jednoho procentiho bodu). 1,4
Nejistota odhadu je samoziejmé vysokd. Sankce by se mély 130
dotknout zejména potravin, které se vyplati transportovat na delsi ’ "‘“A M
vzddlenost, a tak by se mé&l efekt poklesu cen ,rozfedit” do vice 1,38

stétd. Je dobré pfipomenout, Ze celkovy podil potravin vyvazeny do
Ruska na HDP EU je méné nez 0,1 %. Dopad na celou EU by mél
byt tedy limitovany. Pro spottebitele je o&ekdvany pokles cen
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potravin dobrd zprdva, ale jednd se o dal3i deflaéni riziko. A 1,35
deflagni rizika jsou jiz tak dost vysokd. 1,34 ‘\“"“
Inflace v Mad'arsku v éervenci vzrostlana 0,1 % r/r 1,33 ' T ' T ' T
z éervnovych -0,3 % r/r. Cekal se rost jen na-0,1 % r/r. > > > > > > >
Mezimé&siéné spottebitelské ceny vzrostly 0 0,2 % m/m (&ekalo se - D D D D D Q D
0,1 % m/m). Inflace v Madarsku md tak podobny vyvoj jako v CR, NG N N \(?' N \/»\ ' N
kde se v ¢ervenci zvedla na +0,3 % r/r z 0,0 % r/r. Otdzka je
\lj;;eci.ua vyvoj vzhledem k moznému poklesu cen potravin (viz Pen&ni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™™ 3M 6M 1R
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,14:47 cz 015 016 027 035 042 052
6M zména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
HU Lzl 2,10 2,10 2,15 2,19, 225
6M zména -0,92pb -0,75pb -0,75pb -0,70pb -0,70pb -0,66pb
PL 2,63 2,60 2,60 2,67 2,69 2,72
6M zména  0,06pb  0,01pb -0,01pb -0,04pb -0,05pb -0,06pb
EUR 001 0,04 0.09 0,20 0,30 0,48
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,15pb -0,15pb -0,13pb -0,09pb -0,09pb -0,07pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK ST G SR e S B
e e s e ) USD 021 a2 o3 o3 ol o
6M zména 5,77 4,99 2,01 4,31 3,38 9,73 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,36 0,38 0,39 0,43 0,46 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 229 246 257 241 254 (74 037 056 0.76 0.99 133 178
RLILL 22812200 1 2210 1 2821 12:93 HU 2,48 2,82 3.25 3.70 425 4,38
EUR 022 021 021 031 030 0,54 PL 2,38 2,55 2,84 3.04 3,26 351
EUR 031 0,40 0,63 021 131 173

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
jakéhokoli investiéniho rozhod Irobnjch informaci o zamy3lens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci o v dobré vire, aviok neruci za sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti tachto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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