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Banka inspirovand klienty
Koruna se dnes obchodovala okolo EUR/CZK 27,65, kam oslabila
v&era. Oslabeni pravdépodobné nebylo zpisobeno jen CNB, jelikoz
oslabovaly i ostatni mény v regionu PLN a HUF.

Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,640 27,67 27,60 0,25 0,51
USA usbD 20,635 20,67 20,55 0,14 1,42
Dnes se konalo setkéani analytiko s CNB o mdme z n&j pro Vds V. Britanie  GBP 34,717 34,88 34,64 0,17 371

n&kolik postfehd. Bylo opét potvrzeno, ze nejdfive opusti CNB Svycarsko  CHF 22,724 22,78 22,67 0,26 0,96
soudasny intervenéni rezim, az poté zaéne zvy3ovat sazby, tj. nejdfive Turecko TRY 9 600 959 967 062 727

prestane s nestandardni ménovou politikou, az poté zagne utahovat

. o PR , ) " Polsko ~ PLN 6,598 6,62 6,58 -0,24 1,96
ménovou politiku standardnimi ndstroji. Bankovni rada si nechdva ;
pravo subjektivné hodnotit vhodnost na¢asovéni exitu z intervenéniho Madarsko  100HUF 8788 8,82 8,75 0,26 0,02
rezimu - #4dné automatické kormidlo dle prognézy CNB. Bankovni Chorvatsko  HRK 3.617 3,61 3,63 0,17 0,67
rada vnimé& nékolik profiinflaénich rizik souasné prognézy. Zaprvé, Rumunsko  RON 6,229 6,25 6,21 0,05 1,80
riziko prohloubeni deflaénich tiakd v eurozéné. Zadruhé, riziko niz3iho Rusko TOORUB 57,623 57,93 57,48 -0,69 0,03
ristu cen potravin. Zatteti riziko pomalejsiho ristu mezd. Prognéza Ukrajina UAH 1675 1,68 1,70 iR oS

totiz predpokladdd postoupnou akeeleraci ristu nomindlnich mezd az

na 5 % r/r. To podle Bankovni rady neni nerealistické (3 % rost EUR/USD 1340 1,34 1,34 0,12 0,60
produktivity plus 2 % inflaéni cil), ale moznost pomaleijsiho ristu je JPY/USD 102,830 103,02 102,65 0,04 0,78

redlnd, proto to je treba vnimat iako riziko. Vzhledem k t&mto rizikom  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
se Bankovni rada rozhodla posunout o&ekévany exit z intervenéniho ~ denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
rezimu az do roku 2016, zatimco prognéza implicitné pogita akiudlni hodnoty k éasu uzvérky Okénka trhu.

s opudténim intervenéniho rezimu uz ve ffetim &vrtleti 2015. My

naddle Eekdme opusténi intervenéniho rezimu ve &vrtém Etvrtleti 8 —EUR/CZK (CNB)
20135, coz impliciné znamend, ze se nesmi vyplnit protiinflaéni rizika
prognézy CNB. 978

Americka ekonomika vytvorila v éervenci 209 tis. novych

pracovnich mist. Trh Zekal vytvoreni 230 tis. pracovnich mist, RBI 27,6 |
pak 190 tis. Trh byl tedy mirné zklamén a dolar oslabil k EUR/USD ‘
1,342 z EUR/USD 1,340 pred publikaci reportu. Na druhou stranu 274 A \J

&ervencovy vysledek byl revidovan nahoru na 298 tis. z pvodné
uvédénych 288 tis. Mira nezaméstnanosti vzrostla o 0,1 procentniho

bodu na 6,2 %, ale narist byl do velké miry dan naristem participace 27,2
na trhu prdce, coZ je pozitivni zpréva.
27 T T T

Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v éervenci 012014 032014 052014 072014
neéekané vzrostl na 56,5 bodu z Grovné 54,7 b. v éervnu. Trh
v&etné nds o&ekdval jen miry ndrist na 54,8 b. Ve svétle dnes Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
zvefejnénych dat vypadéd Eervnovy propad indexu jako vyjimka z D 17 ™ M &M R
fady velml vysciky’ch szled,ku indexu PMI znacici r)ichlog expanzi cz 015 016 027 035 0.42 052
ekonomiky ve tfetim &tvrtleti. Index se nachézi nad drovni 50 bods, h N S ) L e S
kterd signalizuje expanzi jiz 15 mésic v Fadé. Index ndkupnich 6M zména  0,00pb -0,0Tpb -0,01pb -0,02pb -0,05pb -0,04pb
manazerd tedy podporuje oéekdvani pokradujici ekonomické PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
expanze CR. Nicméné je zde podstatné riziko, Ze rdZové bryle HU 1,73 2,10 2110 2405 2,20 2,24
predstihovych index budou v ndsledujicich mésicich zkaleny 6Mzména -1,08pb -0,75pb -0,75pb -0,68pb -0,65pb -0,61pb
zosttenim sonkciv konfliktu kolem Ukro||ny PL 263 2 60 2 60 267 2 69 270

. N 6M zména  0,05pb  0,01pb -0,01pb -0,04pb -0,04pb -0,04pb

lav F 234 401 729 h@rb.cz,14:54
Véclov France, , researenb-c EUR CHE e ey 2 e e
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,05pb  -0,14pb -0,13pb -0,09pb -0,09pb -0,07pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,51 0,51 0,76 0,91 1,21

1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 usb 0,21 0,21 0,21 0,33 0,44 0,66

6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 036 0,56 0.80 106 141 187
RUL 223 22281 [ 220 i 281 ]|/2.83) HU 2,48 292 334 3.80 435 4,48
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 2,49 2,69 2,94 317 336 3.57
EUR 033 041 0.66 0.97 139 1,84
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
fakshokoli investintho rozhodnuti ziskcini podrobnych informaci o zamyZlens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci @ v dobré vit, aviak neruti za sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportuicim analyfikim byt angazovan v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéisich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




