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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v kvétnu Burozéna  EUR 27430 2745 2741 0,07 0,18
nedekané poklesl na 54,7 b. z kvétnovych 57,3 b. Index se USA USD 20,039 20,06 20,01 -0,30 -0,40
nyni nachdzi na nejnizsi leto$ni drovni. S ohledem na velmi vysokou V. Britdnie  GBP 34,366 34,28 34,23 0.32 357
roven indexu v kvétnu a pokles predstihovych indikétord v eurozéné Svycarsko  CHF 22 596 22,60 22,55 0,05 1,21
se urcitd korekce dala Eekat (ostcinélisme Eek.ali E)okle.s na 56!? b., ] T Y 9 433 9,46 9,50 0,50 2,44
trt\ pak na ’57,0 b.), ale tqkfo hlubo’ky pokles je pfece jen nepiijemné Polsko  PLN 6596 6,60 6,59 0,12 0,06
piekvapeni. Za poklesem indexu stdlo zpomaleni ristu vystupu a : T
novych objedndvek, ale i tak jejich rdst zOstava slusny. Inflaéni tiaky Madarsko  100HUF 8837 8,86 8,82 044 s
z0stdvaji utlumené. Zaméstnanost se zvy3ovala, ale pomalej§im Chorvatsko  HRK 3.618 3,62 3,63 0,17 0,44
tempem nez v pfedchozich mésicich. Na sou¢asné rovni implikuje Rumunsko  RON 6,251 6,26 6,24 0,19 2,26
index stdle rychlou expanzi ¢eského primyslu. Hodnota 54,7 b. je Rusko TOORUB 58 478 58,99 58,38 1,18 3,61
stéole %Fe'r’elné nad dhlouhodob)'/m prl‘)mf”)r'emi‘Za‘ celé 2i'ét:/r'r|ery byl|c| Ukrajina UAH 1695 1,71 172 Teal R
promémd hodnota indexu 56,2 b., coz implikuje rychly rist. Jednd se EUR/USD 1369 137 137 0,04 011

také o nejvys3i kvartdlni promér od 2. &tvrileti 201 1.

JPY/USD 101,490 101,53 101,26 Q0,19 3,12
Podle koneénych Gdajo poklesl PMI index v promyslu za Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
celou eurozénu na 51,8 b. z 52,2 b. Prvni odhad ukazoval na denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
pokles jen na 51,9 b. Brzdou ekonomiky eurozény je zejména akiudlni hodnoty k éasu uzvérky Okénka trhu.

ekonomika Francie. Pfedstihové indikdtory klesaji v eurozéné jiz

n&kolik mésicd. Na viné je pravdépodobné zejména Rusko-Ukrajinska 8 =—EUR/CZK (CNB)
krize.
Oficidlni PMI v €in& v souladu s ocekdvénim trhu vzrosjl na51,0b. 27,8
z 50,8 b. PMI banky HSBC naopak poklesl na 50,7 b. Cekala se
stagnace na 50,8 b. 27,6
€sU zrevidoval narodni Géty, zejména rist HDP v prvnim 27 4 - _ANM
kvartéle tohoto roku. Ten byl revidovan nahoru o 0,4 procentniho !
bodu na +0,8 % mezikvartalné a 2,9 % meziroéné. Ekonomika tedy
roste jesté rychleji, nez jsme pivodné mysleli. A to jesté byl 4. kvartdl 27,2
jednorézové nadhodnocen predzdsobenim tabdkovymi vyrobky, coz
zase snizilo HDP v prvnim kvartéle. Tento rok odhadujeme rdst 27 T r T T T )
ekonomiky o 2,6 %. 012014 022014032014 042014 052014 062014
Cesky statni rozpocet skonil za leden az éerven Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
v prebytku 1,45 mld. K&. Ve stejném obdobi minulého roku D 17 ™ M &M R
Sk,on,CI| naopava def!,cnu.3 ]’,5 mld. ch.DZo ig!(toc dob[ymlplnfnlm cz 015 017 0,27 035 0,42 0,53
stétniho rozpoétu stoji zejména rychly rist piijmd (dafiové piijmy h
vzrostly oproti lofisku 0 5,7 %). Naopak vydaje rostou jen pomalym 6M zména  0,00pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,06pb -0,07pb
tempem (b&zné vydaje jen o 1,5 %). PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 017
HU 1,38 2,26 2,30 2,34 235 2,42
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:20 6Mzména 0,79pb  -0,72pb -0,70pb -0,65pb -0,60pb -0,47pb
PL 267 2,60 2,61 2,68 2,69 2,74
6M zména  0,09pb  0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,03pb -0,01pb
EUR 034 0,05 0,10 021 0,30 049
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,18pb -0,13pb -0,12pb -0,08pb -0,08pb -0,07pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1D zména 0,52 014 0,06 1,200 11 1,41 0,36 UK 0,50 0,50 0,50 0,65 0,89 1,20
6M zména 6,28 15,71 11,94 7,48 987 -11,67 usD 0,10 0,12 0,16 0,23 0,33 0,55
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 033 0.50 071 098 137 182
BLLL 2ol 2,481 2290 | 2580 2,83 HU 2,48 261 2,96 3.40 3.88 4,02
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 247 2,66 2,96 316 338 3.56
EUR 0,30 039 0,67 0,99 145 191
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
fakshokoli investintho rozhodnuti ziskcini podrobnych informaci o zamyZlens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci @ v dobré vit, aviak neruti za sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportuicim analyfikim byt angazovan v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéisich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




