Okénko trhu

2.9.2013
Banka Inspirevand ety Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,685 25,77 25,67 0,19 0,47

Tento tyden bude velmi bohaty na makroekonomickd data. Zitra vyjde P ' ' ' '
druh;yodhad éeského HI;P za druhé étvrileti véetns strukt)lljlry. USA usb 19.448 19,48 19,37 0,02 085
Uvidime, zdai se potvrdi slusny rist 0 0,7 % &/¢, ktery indikoval prvni Y Britdnie | GBP SO 02 59,99 20 2t
odhad. Pravdépodobnost revize je vysokd, nicméné pravdépodobnost Svycarsko  CHF 20,860 20,93 20,81 0,20 0,38
revize jednim & druhym smérem hodnotime jako stejnou. V prvnim Turecko  TRY 2,635 9,53 9,62 058  -11,95
Etvrtleti slusné rostla zejména spotfeba domdcnosti - az neudrzitelng Polsko  PLN 6,037 6,04 5,99 -0,03 -1,98
rychle - takZe éekédme zpomaleni jejiho ristu. Soudé podle vyvoje Madarsko  TOOHUF 8,565 8,58 8,51 0,08 0,02
napf. novych zakazek by mohl pozitivné pfispét &isty export. Chorvatsko  HRK 3,391 3,40 3,41 -0,32 0,71
Negativni pfispévek tvorby zésob pravdépodobné do velké miry Rumunsko RON 5,805 5,81 5,77 0,10 -1,04
vymizel. Udaje budou trhem bedlivé sledované uz z toho divodu, ze Rusko TOORUB 58421 58,60 58,26 0,13 8,59
centrdlni banka balancuje na hrané rozhodnuti, zda pfistoupit k Ukrgjina  UAH 2390 2,39 2,40 0,42 1,06
deVVE,ZVO\,/)’fm ir\terverlcim, &i nikoliv. Ddle budou tenfgiyfden publikovény EUR/USD 1321 1,33 1,32 0,09 187
mésiéni daje o primyslu, maloobchodu a zahraniénim obchodu. JPY/USD 99250 9847 97,86 112 552

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

Z americkych dat vyjdou data nejtézsiho kalibru ISM index a data
z trhu prace, kterd budou jednim z poslednich inputd pro zéfijové
zasedéni FEDu, kde se bude rozhodovat, zda-i iz nyni zahdjit
omezeni kvantitativniho uvolfiovdni. V pfipadé ISM indexu se &ekd

e Jrokovy swap, 2r Urokovy swap, 5r

korekce predchoziho prudkého néristu. V piipadé reportu z trhu
prace &ekd RBI vytvoreni 180 fis. novych pracovnich mist, coz by byl
mirné pozitivni vysledek.

V eurozéné bude zasedat ECB. Vzhledem ke zlepseni
predstihovych indikatord nelze Eekat dalsi snizeni sazeb, ale ECB si
pravdépodobné nechd oteviené dvefe pro daldi mozné uvolnéni

ménové politiky. 0.5
Cesky index nakupnich manazerd (PMI) opét velmi pot&il, 0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
kdyz v srpnu vzrostl na 53,9 b. z éervencovych 52,0 b., &imz NN N SEFN SN RN RN CEEENC RN
U S S SR S S S S S
prekonal nase (53,0 b.) i trzni ogekdvani 52,7 b. Index se tak nyni N o M e N N M
- v v . o , o L. Q Q Q Q N Q Q Q Q
nachdzi pomémé vyrazné nad dlouhodobym promérem, ktery je 52,3
b. Za prudky rist PMI indexu je zodpovédny piedeviim ndrist Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
exportnich zakazek. Vypadé to tedy, Ze oZiveni je tazené vngjsi
. e . 1D 1T ™ 3M 6M 1R
poptavkou. Moudfei¥i, ale v tomto ohledu budeme az zitra, kdy bude
. v , - Ccz 0,18 0,20 0,30 0,46 0,58 0,74
zvefejnéna struktura HDP za druhé &tvrtleti. Rostly ale i vyroba a
N S 4 . R 6M zména  0,00pb -0,04pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb -0,05pb
zaméstnanost. Nic nds tedy v tuto chvili nenuti, abychom ménili nasi
relativné optimistickou prognézu poklesu &eské ekonomiky v tomto PRIBID 0.02 003 0.05 013 0.20 036
roce 0 0,7 % s ekonomickym ristem jiz od druhého &tvrtleti. HU 3.00 3.78 3.80 3.76 375 3.70
6M zména -1,90pb  -1,45pb -1,45pb -1,41pb -1,35pb -1,30pb
Véclav Franée, 234 40 1729, research@rb.cz,14:54 PL 2,60 2,60 2,61 2,70 2,73 277
6M zména -1,28pb  -1,20pb -1,18pb -1,01pb -0,92pb -0,83pb
EUR 0,08 0,10 0,13 0,22 0,34 0,55
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 001pb 0,02pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb 0,01pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,51 0,51 0,53 0,63 0,80 0,89
1D zména 0,19 1,88 1,98 137 021 0,44  6M zména 0,01pb  0,01pb  0,03pb 0,11pb  0,19pb -0,04pb
6M zména  -7,98 4,24 3,56 13,75 3,60  -15,21 usD 0,00 0,15 0,18 0,26 0,39 0,67
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,49 0,44 0,48 0,58 0,60 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 3.63 3.76 3,98 3.72 3,90 cz 0,51 1,16 1,66 1,98 2,27 2,63
PL 2,76 2,88 3,06 2,84 3,01 HU 3,93 4,54 505 547 591 573
EUR 031 038 047 046 057 100 PL 287 3,65 4,05 425 4,42 4,52
EUR 0,46 091 1,41 1,80 2,23 2,64

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



