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Banka inspirovand klienty

Do popredi pozornosti finanénich trhd se tento tyden dostanou
zasedani dvou kli¢ovych centralnich bank - americké (ve
stiedu) a japonské (ve étvrtek). Od americké centrdlni banky
se obecné necekd zména Grokovych sazeb. Zajimavajii proto bude
vyhled Fedu na zvy3ovéni sazeb do budoucna. RaiffeisenResearch
stéle vidi moznost dvou zvyseni Grokovych sazeb Fedu v letodnim roce
(v &ervnu a v prosinci, kazdé o 25bp). Penézni trh nyni zapogitavé
necelé jedno zvy3eni sazeb Fedu do konce roku, a proto, pokud by
vyjédreni Fedu naznadilo, Ze &ervnové zvyseni sazeb je opét ve hie,
mohlo by to podpofit dolar a vynosy 10ti letych americkych dluhopist
by se mohly zvysit k 2 %. Japonskd centrdlni banka by (dle medianu
trhu) méla také ponechat nastaveni monetdrni politiky neménné.
Oviem nékolik analytickych dohadi ukazuje na mozné dal3i snizeni
hlavni Grokové sazby &i na zvétieni objemd ndkupd aktiv.

Eurodolar se dnes nachdzi bez vyrazngjiich pohybi pobliz EUR/USD
1,126.

HDP za prvni ¢tvrtleti (v USA i eurozéné) a Gdaje o vyvoji
spottebitelskych cen v Némecku.

Dnes zvefejnény Ifo indikator, jenz sleduje  hodnoceni
podnikatelského prostfedi v Némecku, se v dubnu témé&f nezménil
(106,6 bodu oproti 106,7 bodu v bieznu). Subindex hodnoceni
souéasnych podminek se jen nepatrné snizil a naopak ocekdvani
podnikd na daliich 6 mésich se oproti bfeznu zlepsila.

Divéra v éeskou ekonomiku se v dubnu mirné snizila
oproti bieznu. Ceiti spotfebitelé se vice obdvaji zhorseni jejich
finanéni situace, naopak jejich obavy ze zhoreni celkové ekonomické
situace se sniZily. Spotiebitelskd dovéra od zacdtku roku (kdy dosdhla
historického vrcholu) postupné klesd, ale pofdd zdstdvd na vysokych
rovnich. Na zhor3eni ndlady v éeském primyslu se podepsala stdle
nedostateénd poptévka. Také fakt, ze oekavany piiliv investic pijde
spise na obnovu produkce nez na jeji rozsifeni & inovace, i zfejmé
nepodpofil. Snizila se také ddvéra v obchodg, naopak ve stavebnictvi
se zlepsila a to diky celkové vy33i poptdvce po stavebnich pracich.
Podnikatelskd dovéra od zaddtku roku kazdym mésicem klesd a
v dubnu klesla na 12,7 bodu, coz je nejnizii trovef od lofiského fijna.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E Nikkei DJ SPX
1D zména -1,09 0,92 {060 o7 02 0,00
6M zména 7,31 5,11 7,31 7,74 1,26 0,06
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Okénko trhu
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,07 -0,05 0,12 0,28 0,48
EUR/USD 1,13 1,10 1,10 1,05 1,01 DE 0,53 0,50 -0,33 0,15 0,24
EUR/CZK 27,05 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

USD/CZK 24,01 24,55 24,55 25,71 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy e— CZK usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 3
Brent USD/barel 45,2 40,0 54,6 64,0 2,5
WTI USD/barel 42,8 38,9 53,3 61,5 2
zlato USD/unce 1243 1083 1100 1105 15
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy !
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 1 —
0,5 -
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0 : ' ' T T '
2016 2016 2016 2017 0,5
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv % _—
3x6 6x9 912 3x9  6x12 26,5
cz 027 022 021 035 030
HU 080 070 069 077 069 250
PL 161 154 150 Lé7 157
EUR 026 027 029 014 014 23 =
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 !

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
25.4 10:00 DE Ifo Expectations™ Apr Index 100.8 100.4 100.0
25.4 10:00 DE Ifo Current Conditions* Apr Index 113.8  113.2 1138
254 10:00 DE Ifo Business Climate Apr Index 1070 106.6 106.7
25.4 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus ldx* Apr Net balance -13.60
26.4 14:30 us Durable Goods Mar Percent 1.8 -3.0
26.4 15:00 us CaseShiller 20 YY Feb Percent 55 57
26.4 16:00 us Consumer Confidence Apr Index 96.0 96.2
26.4 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Apr Index 22
27 .4 8:00 DE GfK Consumer Sentiment May Net balance 9.4 94
27.4 10:30 GB GDP Prelim YY Ql Percent 2.0 2.1
27.4 10:30 GB GDP Prelim QQ Ql Percent 0.4 0.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nzory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavui nézor Raiffei Kk a.5. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uren vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovén frefim osobam. RB doporucuje ped ucingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobam reportuicim analytikém byt angaZovén v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



