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Banka inspir a klien L . v . ,y . .
ST iy Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

Ceska koruna dnes mims posilila na EUR/CZK 27,80. EUR/USD se dnes max min %1D %6M
bez véf§|ch zmén dril poblli h|ad|ny ],] 60. Eurozdna EUR 27 845 27 94 2778 Nz 133

USA USD 24,049 24,13 23,94 0,14 17,90
Némecky ZEW index divéry analytikd za leden vzrostl na 48,4 bodu V. Briténie  GBP 36 457 36,46 36,25 0,23 5,09

z pfedchozi Grovng 34,9 bodu. To bylo vice, nez kolik ¢ekala RBI (43,0 b.)  §yycarsko ~ CHF 27 587 27,61 27,28 0,26 21,99

a predevsim trh (40,0 b.) Turecko  TRY 101313 | 10124 | 10,36 0,41 5,69
Ceny v némeckém primyslu v prosinci mezimési¢né klesly 0 0,7 % m/m, Polsko PLN 6,437 6,45 6,41 -0,36 -3,00
&ekal se pokles 0 0,4 % m/m. To piedstavuje zrychleni meziroéniho Madarsko TOOHUF 8,770 8,78 8,69 0,25 i)
propadu cen na - 1,7 % z piedchozich -0,9 %. Chorvatsko  HRK 3,616 3,61 3,64 0,25 0,36
Rumunsko RON 6,175 6,20 6,16 0,27 0,96
Cinska ekonomika ve &vriém &tvrileti rostla meziro&nim tempem 7,3 %, Rusko TOORUB 36,934 37,23 36,69 0,55 -36,67
tedy stejné jako ve étvrileti tretim. Cekalo se mirné zpomaleni na 7,2 %. Za Ukrajina  UAH 1,537 1,03 1,55 0,28 -12,14
cely rok rost Ciny dosdhl 7,4 %, co bylo o desetinku méné, nez kolik byl EUR/USD 1,160 1,16 1,16 -0,05 -13,85
cil vlady. To oviem nelze brdt jako $patnou zprévu. O tom, jak se &inskd JPY/USD 118,580 118,77 117,53 0,88 16,47
ekonomika vyviji na za&étku roku, ném napovi zitfej3i zvefejnéni indexu Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

né&kupnich manazerd za leden. Tento index promyslové aktivity se koncem
P promy 'y aktudlini hodnoty k éasu uzdvérky Okénka trhu.

roku 2014 propad| do pdsma kontrakce na 49,6 bodu a nyni se ¢ekd

nepatrné snizeni na 49,5 bodu. = Urokowy swop, 2r Urokowy swap, Sr

Turecka centralni banka dnes neéekané snizila klicovou 1.4

reposazbu na 7,75 % z pfedchozi Grovné 8,25 %. Centrdlini jako 1,2

divod poklesu zminila pokles cen komodit. Ve prospéch uvolnéni ménové I

politiky se vyjadfovali i vldda a president (parlamentni volby se konaii jiz 0.8

v dervnu). Wity M
D4

Po véereijsim svatku dnes otevie americky trh. Jeho hlavnim hybatelem 0.2

zfejmé bude probihaijici sezéna zvefejiovani vysledkd. Hragi, které jen 0

trochu zajimd vyvoj v Evropé, jsou uz nyni duchem predevsim na s b b b 'Hb L L N BN N N e

zasedéllﬁ EC\:l,Vklteré s: uslkutei:'niy ve Etvrtelf. Trh pocitd s tim, ze o ,.E}gwﬁﬁdh..{-}hg ﬁq?;.q' o ﬁc}d‘gﬁﬁ H“thwﬁﬂ\m{}_\xﬁbg_\qﬁgﬁxma

bude spustén ndkup vlddnich dluhopist Evropskou centrdlni bankou. Pro

prvni ozndmeni se &ekd nékup ve vydi cca 500 mld. EUR, ale ve hie je vice PenéZni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
parametrd a podminek tohoto programu. Odhadnout reakei trhu je proto 1D T ™ 3M 6M 1R
tentokrdat dosti komplikované. DileZité je uvédomit si, Ze trh nyni prakticky (74 0,16 017 025 033 0,40 051
pln& pocitd s tim, Ze kvantitativni uvolfiovani po vzoru amerického Fedu je 6M zména 001pb  0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
na spadnuti - Kdo by si na to vsadil pfed dvéma roky, Zze2 Moznost PRIBID 001 0.02 0,03 0,04 0,07 015
zklamdni je ale pomé&rmé zna&nd. Mario Draghi by zfejmé radsii HU 183 2,10 2,10 210 212 213
preferoval pozitivni pfekvapeni, jak uZ se mu to n&kolikrat povedlo. 6M zména  -0,42pb 0,00pb  0,00pb -0,03pb -0,07pb  -0,12pb
PL 2,03 2,03 204 2,02 201 2,00
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:30 6M zména -0,57pb  -0,57pb  -0,56pb -0,65pb -0,68pb -0,73pb
EUR 0,08 0,06 0,00 0,06 0.15 0.29
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,12pb -0,10pb -0,15pb -0,17pb -0,21pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,58 0,65 0,75 0,85 1,08
1D zména 0,03 0,26 0,94 207 110 0,23 uUsD 0,25 0,28 0,40 0,50 0,60 0,88

6M zména 0,17 4,85 0,97 13,62 2,50 -39,62 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Q7 0,28 022 0,20 033 026 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 200 191 191 202 190 cz 0.26 0.29 036 0.48 0.70 098
PLILe? LSl S0 |LZ1) | 1.52 HU ot be found 2,04 221 2,46 278 291
EUR 003 004 008 011 011 0.26 PL 1,70 169 177 187 2,04 2,24
EUR 013 016 0.29 046 0.73 1,00
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu. .
Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véeté investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument
nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovan ffetim osobam. RB doporucuje pred uginénim
jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokumem s nejvy33i odbornou péci a v dobre vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angaZzovan v cennych papirech &i jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem
projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouZitim |nFormucw a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvéarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného kralovstvi a
nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




