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Podle tdaijti Ceského statistického tfadu v lednu celkova dbvéra

v domdci ekonomiku mezimésiéné mirné vzrostla na hodnotu
14,7 b. Hodnoty za posledni tfi mésice tak patfi k nejvy3sim od roku 2008.
Indikétor divéry podnikateld klesl 0 0,2 b. na 16,5 b. Dotazovani z
promyslového sektoru oéekdvaiji, ze v nésleduijicich tfech mésicich vyrobni
&innost poroste vy3§im tempem a méla by rist i zamé&stnanost. Zvysil se
viak pocet podnikd, které znepokojuje nedostatek kvalifikovanych
zaméstnancd. RovnéZ ve stavebnictvi by podle dotazovanych mélo b&hem
pristich trech mé&sicd dojit k rostu tempa produkce, zaméstnanost by se viak
méla snizit. Indikdtor ddvéry spotiebiteld vzrostl o 1,2 b. na 7,5 b. a je tak
na své nejvy3si Grovni v historii. Spotiebitelé se viak vice obdvaiji
vyraznéjsiho ristu cen. Oproti lednu 2016 celkové ddvéra vzrostla.

Index ndkupnich manazerd ve vyrobé v eurozéné v lednu oproti prosinci
vzrostl 0 0,2 b. na 55,1 b. Trh naopak o&ekdval pokles o desetinu bodu.
PMI index se tak nachéazi nejvyse od roku 2011. Zaméstnanost
v eurozéné roste nejrychleji od roku 2008. Rovnéz vstupni ndklady rostly
nejrychleji od kvétna 2011 a to jak ve vyrobé, tak i ve sluzbdch.

Také v Némecku index ndkupnich manazerd ve vyrobé vzrostl,

z prosincovych 55,6 b. na 56,5 bodi a je tak na svém maximu za posledni
tfi roky. Trh o&ekéval mirny pokles. Podle respondentd nardzi némecka
ekonomika na své kapacitni limity ve vyrobé a poéet nové
vytvoienych mist byl druhy nejvétsi od za¥i 2011. Zitra bude
jesté u nasich zdpadnich sousedl zvefejnén Ifo Index. | tady trh ocekavé
mirné zlep3eni uz tak dobrych ¢&isel.

Mad‘arskd centrdlni banka na dnednim zaseddni ponechala svou hlavni
drokovou sazbu podle o&ekdvdni nezménénou na 0,9 %. Madarsky forint
se tak v&era ve&er poprvé od zaldtku roku piehoupl pres EUR/HUF 310 a
u této hodnoty se drzi i dnes.

Podle rozhodnuti vrchniho soudu ve Velké Britanii musi britska viada
konzultovat zahdijeni jedndni o odchodu zemé z Evropské Unie

s parlamentem, coz pravdépodobné Brexit zpomali. Vidda naopak nebude
muset vyjedndvat s regiondlnim parlamentem jednotlivych zemi. Minuly
tyden predsedkyné viady T. May pfislibila tvrdy odchod zemé ze spole¢né
Unie. Britskd libra, kterd po projevu T. May postupné posilovala na Grovef
EUR/GBP 0,859, po rozhodnuti soudu opét mirné oslabila.

Na londynské burze FTSE se obchoduje se ziskem (+0,28 %), stejné jako
na ostatnich evropskych akciovych trzich (DAX +0,2 %). Naopak japonské
akciové trhy dnes zakonéily obchodovéni ve ztraté (TOPIX - 0,55 %, Nikkei
225-0,55 %).
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PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,24 0,18 0,17 0,55 0,14 0,00
6M zména 4,70 12,57 9,89 1525 7,28 4,38
12M zména 0,86 18,05 8,59 5,19 20,24 16,75

Zdroj: Thomson Reuters

Eurozéna
USA

V. Britdnie
Svycarsko
Turecko
Polsko
Mad'arsko
Chorvatsko
Rumunsko
Rusko
Ukrajina

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max

EUR 27,020 27,07
USD 25141 25726
GBP 31,294 31,52
CHF 25,163 25721
TRY 6,678 6,58
PLN 6179 6,19

100HUF 8709 8,72
HRK 3,601 3,57
RON 6,004 601

100RUB 42,449 42,57

UAH

01923 0,92

EUR/USD 1,067 1,08
JPY/USD 113,230 113,47
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni
1D
cz 012
6M zména -0,01pb
HU 004
6M zména -0,70pb
S A
6M zména 0,18pb
EUR 035
6M zména -0,02pb
UK 023
USD 049

17T ™
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-0,01pb  0,00pb
0,10 016
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trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

6M 1R
035 0,44
-0,01pb -0,01pb
0,34 041
-0,56pb  -0,47pb
AL 185
0,02pb  0,04pb
0,24 0,10
-0,06pb  -0,05pb
0,53 0,78
136 173

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %
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€z 026 040 048 057 065
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EUR 021 015 2006 003 014
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,33 0,61 0,22 0,20 0,44
EUR/USD 1,07 1,04 1,02 1,02 1,05 DE 0,62 0,67 0,43 0,10 0,39
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 2700 2590
USD/CZK 25,14 25,96 26,47 26,47 24,67 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy —CZK =——USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 55,6 57,4 62,8 67,6
WwWrTI USD/barel 52,2 557 60,0 64,6 2 —
zlato USD/unce 1214 1270 1331 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 A
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) -1
2017 2017 2017 2017 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,75 0,75 1,00 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR /CZK USD/CZK

* znadi 0daj "pod revizi"

28,0
Sazby FRA, prodejv %
27,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12
cz 0,25 0,24 0,25 0,34 (0).55) 26,0
HU 0,30 0,38 0,48 0,40 0,47 250
PL 1,77 1,82 1,90 1,85 1,92
EUR 030 030 027 020 018 24,0 Y
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 23,0 . —_— —_—

T T
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
24.1 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jan Index (diffusion) 54.5 53.2 54.3
24.1 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jan Index (diffusion) 554 56.5 55.6
24.1 10:00 EZ Markit Serv Flash PMI Jan Index (diffusion) 53.9 53.6 53.7
24.1 10:00 EZ Markit Mfg Flash PMI Jan Index (diffusion) 54.8 55.1 54.9
24.1 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Jan Index 8
24.1 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Dec Percent -1.1 0.7
25.1 10:00 DE Ifo Expectations™ Jan Index 105.8 105.6
25.1 10:00 DE Ifo Current Conditions* Jan Index 116.9 116.6
25.1 10:00 DE Ifo Business Climate ™ Jan Index 111.3 111.0
26.1 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Feb Net balance 10.0 9.9

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
isou pouze informativni, nezévazné a predstavui nézor Raiffei

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

iénih hods drobnych informaci o yilené

i ziskani p
Iykim byt angaz

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én fretim osobam. RB doporucuje ped uéinénim jakéhokoli

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém rep 6n v cennych papirech

fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



