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Banke inspiovond banty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
ECB podle o&ekdvani ponechala sazby beze zmény na 0,05 % u dnes max min %1D %M
hlavni sazby a -0,20 % u depozitni sazby. Pfekvapenim ale bylo, Ze ;
M. Draghi na tiskové konferenci prohlasil, Ze Rada ECB je EdiozonaliiiiEUR AL 202 il e
v pfipadé potreby [riziko dlouhodobé nizké inflace) zavazéna USA  USD 22191 22,19 22,06 0,43 11,64
pouzit dodatecné nekonvenéni nastroje, aby tato rizika V. Britdnie  GBP 35344 3539 35,28 -0,30 545
odvrétila. Euro po tomto Draghiho vyroku oslabilo na EUR/USD Svycqrsko CHF 23,064 23,06 23,00 0,06 2,60
1,240 z EUR/USD 1,252 pfed zaseddnim. Turecko  TRY 9921 9,92 9,99 0,36 3,80
< Polsko PLN 6,581 6,57 6,54 0,14 0,49
CNB podle oéekavani ponechala sazby a intervenéni ; e 1 : i !
rezim beze zmény. Guvernér Singer na tiskové konferenci Madarsko  100HUF Lol 92 8,94 e o)
prohldsil, Ze Bankovni rada nediskutovala o zméné doby trvani Chorvatsko  HRK 3,626 3,62 3,64 0,11 0,42
intervenéniho rezimu. Koruna dnes moznd i v reakci na guvernérovy Rumunsko RON 6,273 6,29 6,26 0,37 1,46
vyroky posilila na EUR/CZK 27,70 z ranni oteviraci hodnoty Rusko TOORUB 48,227 50,79 49,20 4,06 -14,57
EL{(R/CZ.K?IZ,]O& Cll:lB rov'rll((%i zve;eislel/c ré?j/ou:gpgogné;u. No’1 pristi Ukrajina  UAH 1.600 1,71 1,72 2,89 6,63
rok nové éeka rist ekonomik jen o 2,5 % (diive 3,0 %). Progndza EUR/USD 1,241 1,26 125 059 978
implicitn& implikuje nérost sazeb na prvni kvartal 2016 (dfive 4.

JPY/USD 114,790 114,54 113,39 0,14 12,70

kvartal 2015). Na &tvrty kvartdl 2015 nové predikuje promérnou
meziroéni inflaci 1,5 % (dfive 2,0 %).

Zaérijovy vysledek éeské promyslové vyroby vyloudil
viechny pochyby o tom, Ze srpnovy propad byl jen vyjimkou z fady
sludné rostouci vyroby. Po propadu o 5,2 % meziroéné a 3,5 %
mezimé&si¢né promyslové vyroba v z&fi vyskodila mezimésiéné o 4,5

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

= EUR/USD

%, coz znamend meziro&ni akceleraci na 8,3 %. To prebilo viechny
odhady. My jsme &ekali meziro&ni rist o 5,1 %, trh byl pesimistictéj3i s 135 o 9 et eion. S
4,5 %. Na ristu se nejvice podili vyroba aut (meziroéni rist 11,7 %), !
vyroba a rozvod elekifiny (+15,0 %) a vyroba strojd a zafizeni (+7,8 13 ‘-v“\‘-\
%). Klesa naopak farmacie a dobyvéni (-7,6 %, respektive -0,8 %). !
Zé&fijovy vysledek primyslu témé&F vymazal hori vysledky ve tietim 125 M
Evrtleti (meziro&ni rist ve tretim ctvrtleti Cini 4,0 %, mezimé&siéné ¢ A
pokles 0 0,3 %). To by se mé&lo pozitivné podepsat na vysledku HDP 12
za tteti kvartdl. Zde gekdme mezikvartdlni rist o 0,6 % HDP, coz by ! ' ' ' ' '
predstavovalo 2,7 % meziro&né. Index ndkupnich manazerd za fijen 0\"‘ 0\" 0\"‘ 0'\"‘ 0\"‘ 0\"‘
sice klesl, ale stdle indikuje pokragovani promyslové expanze v oY /\r.‘/ oY Y oV N
dal3ich mésicich. N N N N N A
Obchodhni bilance CR skoncila v zéFi v prebytku 19,3 mld.  pengini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
K¢ (ndrodni pojeti), coz bylo vyrazné vice, nez &ekal trh (14 mld. 1D 11 M 3M 6M 1R
K¢&), i nez jsme Eekali my. Meziroéné se jednd o 8,2 mld. K& vys3i
vysledek. Takto dobry vysledek pravdépodobné souvisi s velmi 6z UL Sl 02 Lo o41 Ll
rychlym ristem promyslové vyroby v z&fi (viz vy3e). Vypadd to tedy, 6Mzména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,03pb -0,03pb -0,03pb
Ze srpnovy piebytek obchodni bilance jen 1,9 mld. byl jen vyjimkou z PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
fady stejné, jako tomu bylo v pfipadé srpnové primyslové vyroby. HU 1,53 2,08 2,10 2,10 2,15 2,20
Obchodni bilance zdstava silnou strankou &eské ekonomiky. 6M zména 0,63pb  -0,42pb -0,40pb -0,45pb -0,45pb -0,51pb
, N PL 201 1,98 1.97 195 1.94 193
Véclav Fran&e, 234 401 729, research@rb.cz,15:13 6Mzména 0,59pb 0,62pb -0,65pb -0,77pb -0,81pb -0,87pb
EUR 0,04 0,02 0,01 0,08 018 0,34
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,26pb  -0,26pb -0,26pb -0,25pb -0,25pb -0,27pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK SRl o s s
D o e S T oA o T S G = e e o USD 025 @ll eld o ol o
6M zména  -3,84  -1,50 21,67 18,26 5,43 -16,13 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,29 0,30 0,30 040 039 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 213 213 214 216 216 cz 031 0,46 061 0,80 112 156
LI Lz NGZO L Z2 76 LA HU 216 232 2,59 292 337 351
EUR 009 009 0l11 020 020 040 B e 2 A e B G S AR e
EUR 0,20 027 0,44 0,69 1,08 151

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
fakshokoli investintho rozhodnuti ziskcini podrobnych informaci o zamySlens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci @ v dobré vit, aviak neruti 2a sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti tachto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend

{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



