
 Okénko trhu

dnes max min %1D %6M
Eurozóna EUR 27,500 27,54 27,45 -0,13 0,24

USA USD 21,853 21,87 21,65 0,78 9,69
V. Británie GBP 35,363 35,38 35,18 0,50 6,92
Švýcarsko CHF 22,796 22,82 22,74 -0,07 1,44

Turecko TRY 9,555 9,51 9,62 0,76 2,65  
Polsko PLN 6,582 6,60 6,57 -0,02 0,11

Maďarsko 100HUF 8,856 8,87 8,80 0,41 -0,83
Chorvatsko HRK 3,599 3,60 3,62 -0,19 0,33

Rumunsko RON 6,236 6,25 6,22 -0,06 1,71
Rusko 100RUB 55,245 55,41 54,86 0,70 -1,44

Ukrajina UAH 1,686 1,68 1,70 0,16 -4,00
EUR/USD 1,259 1,27 1,26 -0,73 -8,21
JPY/USD 109,740 109,84 109,16 0,26 5,61

1D 1T 1M 3M 6M 1R
CZ 0,15 0,16 0,27 0,35 0,41 0,52

6M změna 0,00pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb 
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
HU 1,28 2,04 2,10 2,09 2,15 2,20

6M změna -1,47pb -0,56pb -0,50pb -0,58pb -0,60pb -0,64pb 
PL 2,59 2,53 2,40 2,28 2,25 2,23

6M změna 0,01pb -0,07pb -0,21pb -0,44pb -0,49pb -0,56pb 
EUR -0,02 -0,01 0,01 0,08 0,18 0,34

6M změna -0,24pb -0,21pb -0,23pb -0,24pb -0,24pb -0,26pb 
PX DAX DJ EUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,55 0,70 0,76 0,91 1,23

1D změna 0,62 0,46 1,04 -0,84 -0,25 0,74 USD 0,22 0,23 0,24 0,34 0,41 0,67
6M změna -2,33 -1,68 0,42 7,31 3,01 -6,29 Sazby Libor a Euribor jsou zpožděny o 1 pracovní den

3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 12x24
CZ 0,33 0,33 0,33 0,41 0,40 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 2,18 2,25 2,33 2,25 2,32 CZ 0,33 0,50 0,68 0,89 1,24 1,67

PL 1,86 1,82 1,82 1,87 1,81 HU 2,48 2,61 3,01 3,43 3,90 4,06
EUR 0,10 0,09 0,09 0,18 0,18 0,38 PL 1,98 2,11 2,33 2,55 2,85 3,09

EUR 0,19 0,26 0,46 0,74 1,16 1,59

Úrokové swapy, prodej v %, změny v procentních bodech (pb)

FRA je dohodou o budoucí úrokové sazbě vždy ve struktuře odxdo. Např. 6x9 
znamená za šest měsíců na tři měsíce. Kotované sazby jsou fixní, protistrana platí 
sazbu na trhu, respektive rozdíl mezi trhem a fixní sazbou. Kurzy jsou k času 
uzávěrky Okénka trhu. 

Úrokové swapy jsou smlouvou o výměně úrokových plateb, za předem stanovené fixní platby a 
za platbu vyplývající z aktuálních podmínek na trhu. 6M je změna za 6 měsíců v procentních 
bodech (pb(. Kurzy jsou k času uzávěrky Okénka trhu.

Chci znát týdenní prognózu a analýzu pro CZK Chci znát měsíční makroekonomickou prognózu pro ČR
Chci znát nejnovější ekonomické komentáře Chci si přečíst čtvrtletní Strategii CZ

Jedná se o dnešní fixing úvěrových sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Dále pak o 
nákupní sazbu Pribid. 6M je změna za 6 měsíců v procentních bodech (pb).Sazby FRA,  prodej v %
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Účetní kurzy české koruny a klíčové parity

Hodnota "dnes" je fixing ČNB. Max. a min. odráží extrémy za posledních 24 hodin. %1D je denní 
% změna, %6M je % změna za 6 měsíců.  U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou aktuální 
hodnoty k času uzávěrky Okénka trhu.

Peněžní trh, fixing v %, změny v procentních bodech (pb)

Burzovní trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Česká koruna dnes posílila mírně pod EUR/CZK 27,50 ze zhruba 
EUR/CZK 27,53, kde dnes otvírala.

Euro dne oslabilo na EUR/USD 1,260 z EUR/USD 1,269, kde 
otvíralo. Hlavním impulsem byl pravděpodobně pokles inflace 
v eurozóně (viz níže). Trhy po údajích o inflaci ještě více spekulují na 
zahájení odkupu dluhopisů Evropskou centrální bankou.

Ruský rubl dnes oslabil nad 44,40 vzhledem ke koši 
dolaru a eura. To je úroveň, nad kterou by centrální 
banka měla zahájit neomezené intervence ve prospěch 
rublu. Za oslabením rublu proti koši eura a dolaru stojí zejména 
oslabení eura vůči dolaru. Rubl vůči euru dnes významně neoslabil. 
Ani situace na Ukrajině se dnes významně nezhoršila.

Spotřebitelská inflace v eurozóně v září zpomalila podle 
předběžného odhadu na 0,3 % r/r z srpnových 0,4 % r/r. 
Takovéto zpomalení bylo v souladu s očekáváním RBI i trhu, ale i tak 
vyvolalo negativní reakci trhu. Za tímto zpomalením stojí zejména 
pokles cen energií o 2,4 % r/r. Jádrová inflace (bez energií a dalších 
položek) zpomalila na 0,7 % r/r z 0,9 % r/r. Oslabení eura 
z poslední doby se zatím do inflace nepromítlo. Dříve publikovaná 
inflace v Německu stagnovala na 0,8 % r/r. Výsledek inflace v 
eurozóně je klíčový zejména s ohledem na politiku ECB, jelikož trhy 
začínají více a více spekulovat na zahájení nákupu dluhopisů (jen 
ABS – cenné papíry kryté aktivy a „covered bonds“ pravděpodobně 
nebudou stačit).

Václav Franče, 234 401 729, research@rb.cz,14:30
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