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Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Vynosy &eskych dluhopisd - nové prognéza RB dnes max . %1D %M
% 12.15 3.16 6.16 Eurozéna  EUR 27,190 27,29 27,11 0,11 -1,22
2lety dluhopis 0,1 0,1 0,1 USA  USD 24,387 24,44 24,26 0,94 -3,78
2lety stard prognéza 0 0 0,1 V. Britdnie  GBP 37,006 37,20 36,87 0,68 -1,89
10lety dluhopis 0,9 0,9 1,1 Svycarsko  CHF 24,895 24,99 24,77 0,16 5,29
10lety stard prognéza 1,2 1,1 1,3 Turecko  TRY 8,054 7,99 8,10 1ol 7025
Veerejsi vyjadreni guvernéra CNB M. Singera o tom, Ze bankovni rada |?o|sko PLN 6441 6,46 6,42 031 A0
diskutovala negativni Grokové sazby (pro ty oviem nevidi dovod Madarsko  100HUF 8,621 8,69 8,60 0,27 -5,87
zavédéni) i mozné prodlouzeni zévazku oslabilo korunu Chorvatsko  HRK 3.558 3,56 3,59 0,17 1,11
k EUR/CZK 27,27 - tedy nejslabsi Grovni od leto$niho ervence. Dnes  Rumunsko  RON 6,165 6,17 6,14 0,28 0,98
odpoledne se koruna drzi pobliz EUR/CZK 27,20. S tim, jak trhy nyni Rusko T1OORUB 37,141 37,36 36,65 2,29 -15,98
zapog&itévaji s ohledem na nizkou inflaci a véerejsi slova CNB, moze Ukrajina ~ UAH 1.126 1,12 1,14 0,39 411
koruna jesté dél oslabit. To by mohlo poskytnout zajimavé Grovné EUR/USD 1115 112 111 075 237
k zaijisténi proti budoucimu posilovéni koruny. My nadéle &ekdme JPY/USD 121,000 121,11 11999 0,78 160

opusténi zdvazku nejdfiv v druhé poloving 2016.

Vzhledem k novému na&asovdni zvySovdni americkych Grokovych
sazeb, vyvoji globdlniho prostiedi, které plsobi pfiznivé pro ceské
dluhopisy a relativné silné korung, jsme upravili vyhled na rost

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

. aktudlni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.
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vynosu &eskych viladnich dluhopisi. | naddle ocekavame jejich 255
postupny rist, oviem nyni v mirné pomalejS§im tempu, nez
nazna&oval nd3 predchozi odhad (viz. Tab.) a5
Prezidentka Fedu J.Yellen ve svém vcerej$im projevu utvrdila trhy | p
v zdméru zvysit Urokové sazby jesté v letosnim roce. Pridala se tak =7
k vyjadfenim &ty €lend Vyboru Fedu (FOMC komise) z minulého tydne,
ktefi se také vyjadfili ve prospéch zvy3ovani sazeb v 2015. Navic, J. 24
Yellen oznadila profiinflagni rizika (jmenovité silny dolar a pokles cen
komodit) jako pfechodné faktory, ale ocenila by dalsi zlep3eni na trhu 235 -
préce, aby se pribliZil jesté o krok bliz k plné zaméstnanosti. Zhruba
polovina trhu (v&emné& RBI) se priklani pravé k prosincovému zvyseni 3 . .
Urokovych sazeb. Pravé proto RBI ocekdvd dalsi posilovani dolaru vigi 05215 052015 062015 07015 08 2015
euru do konce roku, v prosinci k EUR/USD 1,05.
Dolar v reakei na projev J. Yellen smazal své véerejdi ztraty a posilil Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
k EUR/USD 1,112, odpoledne zkorigoval k EUR/USD 1,116. 1D 17 ™ M oM 1R
cz 013 0,14 0,20 0.29 037 0.46
Cena Zzlata se za posledni dva dny zvysila o zhruba 20 dolart k 1145 6M zména  -0,02pb  -0,02pb  -0,02pb  -0,02pb  -0,02pb  -0,02pb
USD/unce. HU 2,14 152 136 135 136 138
6M zména 1,05pb -0,41pb  -0,58pb -0,55pb -0,50pb -0,46pb
Evropské akcie si dnes pfipisovaly zisky (némecky DAX +3 %, Euro PL 1,36 1,63 1,67 172 1,80 1,83
6M zmé&na  -0,27pb 0,01pb  0,03pb  0,07pb  0,14pb  0,15pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  14:26 EUR 0,14 0,14 0,11 -0,04 0,03 (s
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,09pb -0,11pb -0,10pb -0,06pb -0,06pb -0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 048 0,49 0,51 0,58 075 1,04
1D zména 1,22 3,24 3,56 176 il-0A8Hl2156 usD 0,14 0,16 0,19 0,33 0,53 0,85
6M zména -593 -17,99 -1501 7,29 8,53 -7,87 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Ovérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 026110122 020111 0,321 110128 |110,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 132 132 133 135 135 cz 0.26 034 053 0.73 1,03 136
REHL S SRS QAL SN ZS{j1: 62| HU 158 157 2,04 2,55 3.02 3.25
EUR 004 004 004 004 004 025 PL 165 178 203 227 2,50 2,68
EUR 0,05 015 0,40 0,68 1,04 1,40

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za $est mésich na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Vechny ndzory, prognézy a informace, véetné invesfi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné trokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktuélnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist étvriletni Strategii CZ

lok f oo 5 % o ored foi

jsou pouze ap ji nézor bank

a.s. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku

ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovdn fretim osobam. RB doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani
podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém
reportujicim analyfikém byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kterou analyfik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou
odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uily zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobdm pouitim informaci a ¢daji obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporugen vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,
ndzory a prognézy fsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve
znéni pozdjiich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo ejich teritorif; rovnéz
nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poctivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



