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Banka inspirovand klienty

Oslabeni britské libry vi&i euru oproti &vrtku &ini lehce pres 8 % a
proti dolaru pres 11 %.

Ceskd koruna se dnes réno nachdzela pobliz EUR/CZK 27,05, ale
béhem dne oslabila ke 27,15.

V piipadé Zeské koruny je samotny Brexit faktorem ohroZujicim rdst
ekonomiky eurozény a potazmo CR. To je sice argument pro
odklad ocekdvaného konce kurzového zdavazku, se kterym nade
prognéza poditd pro prvni polovinu roku 2017. Ale tento odklad
neni zdaleka jisty. Kli¢em ke korun& zdstavd vyvoj inflace. Nasi
prognézu proto v tuto chvili neménime, aviak dopady Brexitu jsou
iejim vyznamnym rizikem.

Akciové trhy v Asii dnes véfSinou rostly, oviem Evropa se stdle
nachézi v zdporu. Dnedni ztrdty FTSE, Eurostox i némeckého DAXu
se nachdzeji kolem 2 %. Smutny je pfedeviim pohled na finan&ni
tituly.

Zitra se v Bruselu setkd odchdzejici britsky premiér Cameron s
ostatnimi pfedstaviteli EU a bude projedndvat rozvrh exitu.

Parlamentni volby ve Spanélsku o vikendu vyhrdli viddnouci Lidovei.
Se ziskem 137 kiesel z celkovych 350 oviem véfSinu nesestavi a
povolebni vyjednévani opét nebudou jednoduché.

Dnelek je bez vyznamnych dat. Sance na &ervencové zvyieni
sazeb Fedu jsou po Brexitu prakticky nulové, trh naopak zapoéitavé
10 % 3anci na snizeni sazeb americké centrdlni banky.

Objedndvky zbozi dlouhodobé spotieby v USA klesly v kvétnu o
2,2 %, &ekal se pokles 0 0,5 %
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Okénko trhu
27.6.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,150 27,17 26,84 0,18 0,46
USA USD 24,692 24,76 24,34 0,82 0,15
V. Britdnie  GBP g 8820 32,38 3,19 11,11
évjlcarsko CHF 25298 2534 25,01 0,21 1,30
Turecko TRY 8,382 8,33 8,46 0,43 -1,34
Polsko PLN 6,087 6,13 6,00 0,10 -4,52
Madarsko TO0OHUF 8,530 8,56 8,44 0,07 -1,16
Chorvatsko  HRK 3,611 3,60 3,64 0,19 2,06
Rumunsko  RON 6,010 6,06 5,96 0559 0,74
Rusko TOORUB 37,796 37,93 36,86 1,32 11,62
Ukrajina UAH 0,991 0,98 1,00 0,82 -3,82
EUR/USD 1,101 1,11 1,10 0,99 0,70
JPY/USD 101,630 102,46 101,37 0,55 -15,65

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 17T ™ 3M 6M 1R
(o 4 0,13 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména 0,00pb 0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
HU 0.21 0,83 1,01 1,01 0,96 0,96
6M zména -1,05pb  -0,52pb -0,34pb -0,34pb -0,39pb -0,39pb
PL 1,17 157 1,64 1] 1,78 1,81
6M zména -0,34pb  -0,04pb -0,01pb -0,01pb 0,01pb 0,02pb
EUR 032 0,37 0,36 0,28 0,18 0,05
6M zména -0,18pb  -0,12pb -0,16pb -0,15pb -0,14pb -0,11pb
UK 0,48 0,49 0,50 0,56 0,69 0,93
Usb 0,39 0,42 0,45 0,62 0,892 1,21

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:23
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 23,14 -1,92 2,48 230, -3,39 0,00
6M zména -16,99 12,74 -15,85 -19,57  -1,15 -1,26
12M zména -19,17 -15,23  -18,15 25,47 -1,86 -1,90
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 023 O2501 102681 102901 103
Usb 0,66 073 083 090 098
EUR 020 022 0,19 0,16 007

6Y 7R 8Y oY 10R 15R
036 0,39 0,44 0,49 0,54 0,83
1,06 114 123 1.29 1.37 A1
0,01 011 0,22 0,32 0,40 071

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 0,05 0,08 0,10 0,22 0,49
EUR/USD 1,10 1,10 1,10 1,05 1,03 DE 0,60 0,65 0,55 0,42 0,10
EUR/CZK 27,15 27,00 27,00 27,00 27,00
USD/CZK 24,69 24,55 24,55 25,71 26,21 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové k¥ivky (%)

Komoditni trhy —CZK Usb EUR
Akial 2016 2017 2018 2,5
Brent USD/barel 47,7 43,6 590 64,5 2
WTI USD/barel 46,0 41,9 53,4 61,0 1,5
zlato USD/unce 1325 1209 1300 NA 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 0,5
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0
0,5
Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) 1
2016 2016 2016 2017
T Q2 Q3 Q4 Qi 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. = FEURCZK USDCZK
* znadi Gdaj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv % _—
3x6 6x9  9x12  3x9 612 26,5
cz 026 0,19 OGO 2 027
HU 091 084 086 098 091 22
PL AL7A1L 1,62 160 174 168 235
EUR 0,30 0,34 0,35 020 0,21 2
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. NapF.
6x9 znamend za $est mésicd na fi mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 + J ! J ! ! ! ' !
profistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11IM 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendar udalosti
datum &as zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
27.6 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Jun Net balance -20.80
28.6 14:30 us GDP Final Q1 Percent 1.0 0.8
28.6 15:00 us CaseShiller 20 YY Apr Percent 54 54
28.6 16:00 us Consumer Confidence Jun Index 93.3 92.6
28.6 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Jun Index -1
29.6 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Jul Net balance 9.8 9.8
29.6 11:00 EZ Industrial Sentiment Jun Net balance 3.4 3.6
29.6 11:00 EZ Economic Sentiment Jun Index 104.7 104.7
29.6 11:00 EZ Business Climate Jun Indicator 0.26 0.26
29.6 14:30 us Personal Income MM May Percent 0.3 0.4
30.6 8:00 DE Retail Sales YY Real May Percent 2.5 2.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomlcke komentdie

Chci zndt mésicéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci si preast ctvrtletm Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné i for i  obchodni ideji, a jakékoliv ostani ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze inf é a predstavuji nézor Raiffei k .. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vihradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a én tietim osobém. RB d je pred ucinanim jakshokoli investiéniho rozhodnutt ziskani podrobnych informaci o zamyilené
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam lytikom byt én v cennych papirech

i ingh finanénich instrumentech jakékolv spolecnost, kierou analytik pokegvd, pokud nabyi échio finanénich néstroi nebylo predem projednéno s oddglenim Compliance RB nebo RBL. RB nencse Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpasobené jakymkoliv fretim
ok dof i vytvaiend tymem Ek ick ik
uréené pro konkréni osoby v konkrétni financni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych

osobam pouzitim informaci a ddajis obsazengch v tomto Investiéni § vyzkum a jeho p , jakoz i modelové portfolia, obchodnf ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro veejnost a nikol individualizované ani

orgén Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhléigky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporucent, naleznete na webové sirdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.



