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SRR, Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
. Eurozéna EUR 27,535 27,55 27,48 0,00 i
Ceskd koruna se dnes obchodovala okolo EUR/CZK 27,52. USA  USD 21683 2174 21,64 0,26 8,84
Tento tyden bude plny dilezZitych dat a udélosti. Z americkych dat Y I?r|tcn|e OFE 32188 22120 322 122 2.0
nds &ekd ISM index a report z amerického trhu préce, které by mély Svycarsko  CHF 22812 22,82 22,74 0,00 1,28
potvrdit sludnou dynamiku americké ekonomiky. V Evropé& nds éeka Turecko  TRY 9.483 9.47 9,62 -1.10 1,07
zaseddni ECB, inflace v eurozéné a v Némecku. Zejména komentéfe Polsko  PLN 6,583 6,59 6,56 -0,06 011
po zasedéni ECB budou vzhledem k nedspéchu prvni aukce Madarsko  100HUF 8.820 8,82 8,77 -0,21 -1,31
dlouhodobé likvidity ECB (TLTRO) velmi sledované. Mnoho investord Chorvatsko  HRK 3,606 3,60 3,63 0,11 0,45
na trzich o&ekdvd, ze se ECB pusti do ndkupd vlddnich dluhopisi (ne Rumunsko RON 6,240 6,25 6,22 0,22 1,48
jen do ndkupd cennych papird jiténych aktivy - ABS a ,covered Rusko TOORUB 54,863 55,50 54,73 -1,02 2,74
bonds”) vzhledem k nizké poptdvce po TLTRO a kiehkému Ukrajina UAH 1674 1,68 1,70 -0,90 -4,99
ekono}mickémfj oii.veni. Na c%ruhou stranu ve Earosp,é'ch ekon?miky EUR/USD 1270 127 127 0,10 777
eurozény nyni hraje oslabeni eura (dnes mirné posililo na stéle slabou JPY/USD 109420 10974 10916 0.14 5.36

Oroved EUR/USD 1,27). Hlavni refinanéni sazba ECB je na svém
minimu 0,05 %. Tu jiz ECB snizovat nebude, jak sama avizovala.
Snizit by se teoreticky mohla depozitni sazba déle do zdporu
(aktudlng -0,20 %). Ale po snizeni sazeb na poslednim zasedéni se
nic takového neceka.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odré3i extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni
% zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou aktudlini
hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

Vysoce sledovany bude rovnéz prvni odhad inflace v eurozéné
za zaFi. Pro celou eurozénu oéekdvéd RBI mirny pokles meziro&ni
miry inflace na 0,3 % z 0,4 % zejména vzhledem k poklesu cen ropy.
Efekt oslabeni eura by se mél projevit aZ v piistich mésicich. Dnes
publikovand inflace v Né&mecku za z4fi stagnovala podle o&ekdavani
na 0,8 % r/r.

Americké ekonomika by podle RBI méla v z&¥i vytvofit
180 tis. novych pracovnich mist. V srpnu vytvofila americkd
ekonomika jen 142 tis. novych pracovnich mist, ale podle RBI se
nejednd o tragédii. | v dobé& ekonomického ristu je bézné, Ze néktery
mésic vyjde hor3i nez dlouhodoby promér. | pro zafi o&ekava RBI
mirné& hor3i vysledek neZ prdmér za obdobi dnor az &ervenc

- AR o .. . Penéznitrh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
vzhledem k tomu, Ze zlep3ovani situace na trhu prace je rychlejsi, nez

by odpovidalo sttednédobému trendu. 1D 3l ™ 3M oM IR
cz 015 016 027 035 041 0,52
U ISM indexu se oekavd mirnd korekce na stale velmi vysokou 6M zména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
hodhofu 58,5 b PRIBD 001 002 003 004 006 016
HU 123 203 210 209 215 2,20
VdClOV Frcnée, 234 401 729, reseorch@rb.cz,]A:SO 6M zména -0,94pb '0157Pb -O,SOpb -O,58pb -O,éOpb -O,éApb
PL 2,58 2,54 2,42 2,29 2,26 224
6M zména  0,00pb -0,06pb -0,19pb -0,42pb -0,48pb -0,55pb
EUR 0,02 0.00 001 0.08 0.18 034
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,23pb  -0,20pb  -0,24pb  -0,24pb  -0,24pb -0,26pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,54 0,54 0,70 0,76 0,84 120
1D zména 0,26 044 | 067 050 | 0,99 0,99 uUsb 0,22 0,23 0,24 0,33 0,46 0,76

6M zména  -2,75 -1,81 0,33 9,13 3,26 -6,36 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)

Ccz 033] 10,33 033 | 041 041 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 219 229 239 223 234 (74 034 0,50 0.67 0.89 1.23 167
BLIL841 L8 |1.22)| .88 | 1.Z7 HU 2,48 2,63 3.06 3.48 3.98 413
EUR 009 008 008 0,18 018 0,38 PL 1,95 2,09 231 2,53 2,83 3.09
EUR 019 026 0.48 0.76 117 161

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&si&ni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist étvrtletni Strategii CZ

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuiji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepiedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fetim osobam. RB doporuéuje pred ucingnim jakéhokoli
investi¢niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikém byt angaZovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno
s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucent vyivérend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou
investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt
roziifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné nesmi byt distribuovan obcanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci invesficnich
doporugen, naleznefe na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hifps:/,/invesfice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdF. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 4.



