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Zatimco prosincové zaseddni ECB bylo pro finanéni trhy zklaménim, Y Y partty

véerejii slova prezidenta ECB méla na trhy pfesné opalny 0cinek.

Véerejsi komentare M. Draghiho o nulovych limitech v ménovém dnes max min %1D %6M
uvolfiovani ECB, jejim odhodlani konat a nutnosti pfehodnotit  Eurozéna EUR 27,025 27,06 27,00 0,15 0,07
parametry kvantitativniho uvolfiovani jiz na bfeznovém zaseddni USA  USD 25002 25,01 24,82 0,64 1,14

pozitivné otFasly sentimentem investori. Euro oslabilo o
zhruba jedno procento k EUR/USD 1,0780 (pak mirné zkorigovalo).
Akciové trhy v Evropé a Americe z&hy zamifily do plusu. Dnes si hlavni

V. Britdnie ~ GBP 35,817 35,81 31513 ] 2,14 6,37
échorsko CHF 24,680 24,75 24,59 0,13 -4,08

evropské akciové indexy pfipisuji daldi dvé aZ ffi procenta. Na Turecko  TRY 8,297 8,24 8,34 1,41 7,77
asijskych trzich dokonce Draghiho slova pfiZivila spekulace na dalsi Polsko  PLN 6,062 6,08 6,01 0,70 7,45
ménovy stimul ze strany japonské centrdlni banky. Japonsky hlavni Madarsko TOOHUF 8,660 8,67 8,57 0,60 0,35
akciovy index Nikkei 225 si dnes pfipsal 6 % rist. Cena ropy od Chorvatsko ~ HRK 3,524 3,52 3,54 0,23 -1,18
véerejsi tiskové konference ECB vzrostla o zhruba12 % k dnesnim 31 Rymunsko  RON 5970 597 5,95 0,05 2,40
USD za barel. Rusko 100RUB 31,445 31,74 3005 659 2566

e . .. . .. . Ukrgjina UAH 1,019 1,00 1,03 1,48 9,27
RaiffeisenResearch  se  domniva, e  zvétieni

EUR/USD 1,081 1,09 1,08 0,57 -1,57

JPY/USD 118,230 118,31 117,52 0,47 4,49
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu

kvantitativniho programu ECB bez jasné hrozby deflace
v eurozéné bude ECB ziejmé jen téZce odsouhlasen a to
kvili skepsi n&kterych &lend komise viei daldimu mé&novému uvolfovani
(ktery odhalil zapis z prosincového zaseddni). Oviem pofdd je tady
prostor pro dalsi snizeni depozitni sazby (k -0,40 % az -0,50 %). Trh

jiz zapoéitdvé snizeni depozitni sazby ECB na -0,40 %. e JSD/CZK (CNB)
26
Rychlé  odhady predstihovych indikatord nakupnich
manazerd v eurozéné, Némecku a Francii ukazuji na slabsi start 25,5
eurozény v novém roce, tzn. pokraéujici expanzi vyrobniho M,
sektoru i sektoru sluzeb, ale v mirnéjsim tempu. Prestoze trh 25

oéekdval mirné snizeni némeckého PMI ve vyrobnim sektoru i
sluzbdch, skutenost byla jesté o né&co niz - na nejniz3i drovni od Fijna

2015. Podobny vyvoj vykdzal i PMI za celou eurozénu, u kterého 24,5 1 v w
pokles byl taZen niz3i produkci a novymi objednavkami. Podle
RaiffeisenResearch dalii pokles PMI v Gnoru zvy3uje pravdépodobnost 24 ~
na dal3i m&nové uvolnéni ECB na bieznovém zasedani.
23,5 T T T
Odpoledne je3té bude zvefejnén PMI index z amerického vyrobniho 06 2015 082015 102015 122015
sektoru. Medidn odhadd analytikd naznaduje mirné snizeni tohoto
ukazatele. Penézni trh, fixing v %
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 013 0,14 0,20 0,29 037 045
6M zmé&na -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,03pb
HU 213 158 136 135 135 135
6M zména 1,64pb  0,25pb  0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb
PL 111 157 161 170 175 177
6M zmé&na -0,51pb -0,05pb -0,05pb -0,02pb -0,04pb -0,06pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  14:29 EUR 0,24 0,26 0,23 0,15 0,07 0,04
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,13pb  -0,13pb  -0,16pb -0,13pb -0,12pb  -0,14pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 015l 0,59 0,74 1,01
T e T e e e ST AT 2 e UsD FOTR SR P R T P e

6M zména -14,45 -13,84 -1588 -17,45 9,60 #### Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Ddle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %
@7 0,29 0,23 0,19 034} 110,30 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 134 131 131 133 131 174 0.28 034 047 0,64 0.88 119
PL 156 148 145 160 1.52 HU 138 153 186 2,24 270 293
EUR 024 027 026 0,14 014 001 PL 156 1,69 198 222 2,50 278
EUR 0,12 0,07 015 0,43 0.80 1,20
FRA je dohodou o budouci rokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésich v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ctvriletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véeing investicnich doporuceni a obchodni idefi, @ jokékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok fsou pouze ink i, nezévazné a predstavuii néizor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku

n6kupu nebo prodeie jakéhokol fixanéniho akiva nebo iného finanénho insiruments. Dokument fe urden vfhtadné pro poffeby adreséta  nesmi byt kopirovén  rozSiiovdn fretim osobém. RB doporucuie pred uingnim jokéhokol investiéniho rozhodnutt zisként
podrobnjich informaci o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym andlytikim a osobdm

reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & finych finanénich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou

odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporugent vylvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,

nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve
znéni pozdjich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi bt roziifovén nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo ejich teritorii; rovngz
nesmi byt distribuovén obZantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poclivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiff a.s. je Ceska narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.




