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Banka inspirovand Klienty
Evropské akciové trhy dnes rostou za podpory zvefejiovani
priznivych firemnich vysledkd. | americké akciové futures ukazuiji rist
na novd historickd maxima.

Dolar vici euru dnes na okamzik posilil pod hladinu EUR/USD
1,10, poté zkorigoval na EUR/USD 1,101. Na konec roku RBI
¢ekd EUR/USD 1,05. Spekulace trhu na zvySovani drokovych
sazeb Fedu do konce leto3niho roku vzrostly nad 40 %, dva tydny
nazpét byla tato implicitni pravdépodobnost jen 8 %.

Véera zvefejnény polet nové zapolatych staveb domi v USA v
gervnu vzrostl o 4,8 % m/m, &ekalo se jen 0,2 % m/m. Pocet
stavebnich povoleni vzrostl 0 1,5 % m/m, &ekalo se 1,2 %.

Turecka lira dnes dopoledne umazala &ast véerejiich ztrét, ale
pozd&ji opét za&ala sldbnout k EUR/TRY 3,36. Cekd se na
prohldeni, které by dnes mél uéinit prezident Erdogan.

Donald Trump byl véera potvrzen jako republikansky kandidat
na prezidenta. Presidentské volby jsou naplénovany na 8.
listopadu.

Rost cen komodit pokraduje v postupném prelévani se do cen
promyslovych vyrobcd v CR. Jejich mezimésicni ndrost v
gervnu 0 0,3 % byl plné v souladu s nasim odhadem i medidnovym
ocekdvanim trhu. Meziroéni pokles cen zpomalil na -4,4 % z
predchoziho tempa -4,8 %, ¢ekalo se zpomaleni na -4,3 %. Za
mezimé&siénim zdraZenim stoji zejména ndrist cen ropy a také
zdrazeni kovi. Pokra¢oval naopak pokles cen v potravindfstvi.
Ceny v promyslu klesaji od za&atku roku 2014. Leto3ni rist cen
komodit davé stéle nadéji, Ze by se tento trend mohl obrdtit. Cena
ropy v &ervenci zatim mirné klesd, nicméné mezirodni tempo
poklesu cen v promyslu by mél pokracovat. Do kladnych ¢&isel se
pravd&podobné vrdti az zalatkem pfistiho roku.

Ceny v zemé&délstvi mezimésién& v Eervnu vzrostly o 1,0 % a jejich
meziroéni pokles zpomalil na 6,4 % z pfedchoziho poklesu o 7,1
%. Ceny stavebnich praci se v &ervnu oproti kvétnu vzrostly 0 0,2 %
a jejich meziro&ni mirné zrychlil na 1,1 %. V ddsledku poklesu cen
za reklamu, prozkum trhu a sluzby v oblasti zamé&stndni klesly trzni
ceny sluzeb mezimési¢né o 0,3 %, nicméné jejich meziroéni rost
mirné zrychlil na 0,3 %.

Autor: Michal Brozka, investiéni stratég, 234 401 498

Okénko trhu
20.7.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,020 27,04 26,99 0,02 0,02
USA USD 24,532 24,60 24,48 0,18 -1,88
V. Britdnie  GBP 32,321 32,39 32,04 0,43 9,76
évjlcarsko CHF 24,828 24,92 24,78 0,08 0,60
Turecko TRY 8,075 8,01 8,16 -1,74 2,68
Polsko PLN 6,175 6,18 6,15 0,13 1,86
Madarsko T00HUF 8,576 8,59 8,53 0,13 0,97
Chorvatsko  HRK 3,610 3,61 3,62 0,06 2,44
Rumunsko  RON 6,040 6,05 6,02 0,07 117
Rusko TOORUB 38,713 38,86 38,41 -0,40 23,11
Ukrajina UAH 0,990 0,99 0,99 0,13 3,26
EUR/USD 1,101 1,10 1,10 0,11 1,99
JPY/USD 106,580 106,72 105,81 0,44 -10,26

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R

€z 013 0,14 0,20 0294 0,36 045

6M zména 0,00pb 0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb  0,00pb
HU 087 0,85 0,94 0,95 091 0,88

6M zména -1,26pb  -0,73pb -0,42pb -0,40pb -0,44pb -0,47pb
PL 167 161 165 ALZ1L 75 AU

6M zména 0,36pb 0,06pb  0,04pb 0,01pb 0,04pb  0,04pb
EUR 0,34 0,38 0,37 0,30 0,19 0,06

6M zména -0,10pb  -0,11pb -0,14pb -0,15pb -0,12pb -0,09pb
UK 048 049 0,49 0,53 0,62 0,83
usb 042 0,44 0,49 0,70 1,00 133

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Editor: Helena Horskd, hlavni ekonom
research@rb.cz 14:25
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,93 1,2 0,79 0,25 0,14 0,00
6M zména 0,27 3,48 0,80 1,63 1532 13,47
12M zména -14,21 -10,95 -14,72 -18,80 5,64 4,05
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 022 O2701 10270 10290030
uUsb 0,84 0921 100 106 113
EUR 020 020 020 0,18 0,13

6Y 7R 8Y oY 10R 15R
0,32 035 037 0,43 0,47 0,73
1.20 127 134 1.37 1,44 165
0,05 0,04 0,14 025 0,34 0,68

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 0,16 0,14 0,01 0,13 0,39
EUR/USD 1,10 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,62 0,63 0,55 0,40 0,03
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 27,00 2590
USD/CZK 24,53 24,55 25,71 26,21 26,16 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kfivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

— CZK ushD EUR

Komoditni trhy
Aktudl 2016 2017 2018
Brent USD/barel 46,8 44,9 5583 64,5
WTI  USD/barel 44,6 43,9 545 61,0
zlato  USD/unce 1318 1363 NA

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy

na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).

\
Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) 0? | ‘
2016 2016 2017 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EURCZK USDCZK
* znaéi Gdaj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 265
cz 026 0,20 O O 2 027
HU 081 076 075 089 085 4
PL 168 1,62 160 176 169 23,5
EUR 031 0,32 0,34 023 021
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. NapF. 22,0

6x9 znamend za $est mésicd na fi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ! : . ! i : J
profistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
20.7 9:00 (eV4 PPI YY Jun Percent 4.3 -4.4 4.8
20.7 9:00 CZ PPI MM Jun Percent 0.3 0.3 0.4
21.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Jun Percent 4.8 57
21.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Jun Percent 0.6 1.0
21.7 13:45 EZ ECB Deposit Rate ™ Jul Percent 0.40 -0.40
21.7 13:45 EZ ECB Refinancing Rate* Jul Percent 0.00 0.00
21.7 14:30 us Philly Fed Business Indx Jul Index 5.0 4.7
21.7 16:00 us Leading Index Chg MM * Jun Percent 0.2 0.2
21.7 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jun Percent 0.5 1.8
22.7 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jul Index (diffusion) 53.2 53.7
22.7 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jul Index (diffusion) 53.5 54.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomlcke komentdie Chci si preast ctvrtletm Strategii CZ

Viachny nézory, prognézy a informace, véelns i ich dor i a obchodni idefi, @ jakékoliv ostatni idaje obsazené v tomto dok {sou pouze inf ¢ a predstavuii nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo
prodeje jakshokoli finanéniho akliva nebo finého finanzniho instrumenty. Dokument je uréen vihradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopitovan a roziifovén frefim osobm. RB doporuéue pred uginénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskéni podrobnyich informaci o zamyzlend
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3&i odbomou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém icim analytikém byt angazovén v cennych papirech

i fingch finanénich insirumentach fakékoliv spoleénost, kierou analyik pokryvé, pokud nabyitachio finanénich ndsiroii nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBL RB nenese 2édnou odpovédnost za jakeékoliv skody nebo uily zisk zpisobens jakjmkoli fefim

osobam pouzitim informaci a ddajis obsazengch v tomto Investiéni § vyzkum a jeho p , jakoz i modelové portfolia, obchodnf ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro veejnost a nikol individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni financf situaci a nejsou tedy sluzbou investiénho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéiich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
organt Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci

investiénich doporucent, naleznete na webové sirdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.
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