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Hlavni uddlosti dnedka je zasedéani americké centralni
banky (vysledek v 20:00). Zmé&na v nastaveni politiky se necekd a
dilezity bude aZ ndsledny zépis. Fed bude ziejmé na jednu stranu
reflektovat pfiznivy vyvoj ekonomiky a z druhé strany opatrnost a
vyckévani na dopady britského referenda.

Po skonleni zaseddani Fedu se pozornost trhi plné soustfedi na
vychodni polokouli, kde v pdtek o nastaveni ménové politiky bude
rozhodovat Bank of Japan. Vieobecné se ek, Ze dojde k dalsi
ménové expanzi. Tento tlak bude je3té vét3i poté, co dnes neekané
japonsky premiér S. Abe ozndmil fiskdlni balicek v rozsahu 28
biliond JPY. Japonskd ména je v tomto prostfedi znaéné rozkolisand
a v prob&hu dneska umazala vétSinu veerejsich ziskd.

Evropské akciové trhy dnes rostou a americké akciové futures jsou
v plusu. Ze zvefejfiovanych kvartdlnich vysledkd potésil mimo-jiné
Apple oproti oZekdvanim mensim poklesem vynost a zlepienym
vyhledem.

Priliv dobrych dat z USA véera pokragoval. Spottebitelskd dovéra v
ervenci nepatrné klesla na 97,3 bodd z predchozich 97,4 b.
(revidovano dolt), ale &ekal se hlubsi pokles na 96,0 b.
Richmondsky Fed index se v &ervenci zlepsil na +10 bodd z-10 b.,
kdyz se &ekalo zlep3eni na -5 b. Prodeje novych domd v Eervnu
vzrostly 0 3,5 % m/m, &ekalo se 1,6 %. Slabsi byl pouze index cen
domd S&P s mezimésiénim poklesem za kvéten o 0,05 %, kdyz se
cekalo +0.1 %.

Dnes zvefejnéné objedndvky zbozi dlouhodobé spotieby v USA za
Cerven oviem zklamaly s mezimésiénim poklesem o 4,0 %, kdyz se

cekal pokles o 1,4 %. Po vylougeni segmentu dopravy &inil pokles
0,5 %.

Hillary Clinton byla véera potvrzena joko oficidlni kandidét na
prezidenta USA a utkd se s Donaldem Trumpem.
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PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX

1D zména 0,16 0,91 1,10 1 0,10 0,00
6M zména -3,28 5,54 0,07 4,87 12,19 11,80
12M zména -13,63 -8,56 12,96 -19,04 4,43 3,11

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Okénko trhu

27.7.2016
%1D %6M
0,04 0,04
0,09 0,67
0,17 -8,90
0,50 1,98
0,24 -3,25
0,24 1,53
0,13 0,46
0,06 2,41
0,05 1,59
0,53 14,13
0,18 1,68
0,13 1,53
0,93 -12,74

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
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Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1R 2Y 3R 4Y 5R
C€CZ 025 035 0,35 037 0,39

Usb 0,89 0,98 1,04 1,11 1,17
EUR 0,17 0,21 019 0,17 011
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0,81
1,65
0,67

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd
2016 2016 2017 2017

Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
EUR/USD 1,10 1,10 1,05 1,03 0,99

EUR/CZK 27,04 27400827100 D700 SI90)

USD/CZK 24,59 24,55 2571 26,21 26,16
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu

Okénko trhu
27.7.2016

Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
cz 0,10 0,13 0,01 0,14 0,40
DE 0,62 0,61 0,50 0,41 0,05

Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy — K sh EUR
Aktudl 2016 2017 2018 23
Brent USD/barel 44,5 44,9 5583 64,5 2
WTI USD/barel 42,8 43,9 54,5 61,0 1.5
zlato USD/unce 1323 1363 NA 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 0,5
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0 |
0,5
Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) 1 ‘
2016 2016 2017 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EURCZK USDCZK
* znaéi Gdaj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
6 69 9x12 3x9  6x12 22
R o T S 250 1
HU 0.79 076 077 085 083 '
PL 1,70 6 ST eAT | 178 1172 23,5
EUR 031 0,32 0,33 0192 0,19
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. NapF. 220

6x9 znamend za $est mésicd na fi mésice. Kotované sazby jsou fixni, : & . ! ! ! g 4
: ; e Y 1998 ¢ ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 1IM 2Y
profistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
27.7 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Aug Net balance 9.9 10 10.1
27.7 10:30 GB GDP Prelim YY Q2 Percent 2.0 +2.2 2.0
27.7 10:30 GB GDP Prelim QQ Q2 Percent 0.4 +0.6 0.4
27.7 14:30 us Durable Goods Jun Percent 1.1 4.0 2.3
27.7 20:00 us Fed Funds Target Rate N/A Percent 0.375

28.7 11:00 EZ Industrial Sentiment Jul Net balance 34 2.8
28.7 11:00 EZ Economic Sentiment Jul Index 103.7 104.4
28.7 11:00 EZ Business Climate Jul Indicator 0.17 0.22
29.7 8:00 DE Retail Sales YY Real Jun Percent 1.3 2.6
29.7 8:00 DE Retail Sales MM Real Jun Percent 0.1 0.9
29.7 11:00 EZ Unemployment Rate Jun Percent 10.1 10.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésicéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si preast ctvrtletm Strategii CZ

Chci zndt nejnovéjsi ekonomlcke komentdie

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné i for i  obchodni ideji, a jakékoliv ostani ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze inf é a predstavuji nézor Raiffei k .. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
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investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam lytikim byt angazovén v cennych papirech

i fingch finanénich insirumentach fakékoliv spoleénost, kierou analyik pokryvé, pokud nabyitachio finanénich ndsiroii nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBL RB nenese 2édnou odpovédnost za jakeékoliv skody nebo uily zisk zpisobens jakjmkoli fefim
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uréens pro konkréini osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritori; rovnéz nesmi byt distribuovan obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldky €. 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci
investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikops 28, Praha 4.



