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Rost cen promyslovych vyrobcd je na O %, jinymi slovy ceny
promyslovych vyrobci zistaly v Fijnu mezimésiéné beze
zmény. V meziroénim srovndni tempo ristu cen zpomalilo na 1,1 %, coz
je 0 0,6 p.b. méné nez v zd&fi. Vyvoj cen prémyslovych vyrobcd tak zklamal
odhad mediénu trhu, ktery predvidal mezimési&ni rist 0 0,3 % a 1,4 % v
meziro&nim srovndni, ale nds tym byl o jednu desetinu procentniho bodu
presnéi3i v obou pFipadech. K mezimési&ni stagnaci promyslovych cen mély
viechny slozky zanedbatelny pfispévek, navic rist cen chemikdlii vyrovnal
pokles cen dopravnich prostredkd. K meziro&nimu ristu nejvice prispély
ceny vyrobcl kovu, potravindiskych vyrobkd, ndpoje a tabdku. Nejvice
zlevnily ceny dopravnich prosttedkd a energii. V nasledujicich mésicich
by rist cen promyslovych vyrobct mél zrychlovat diky ristu
cen materidald a vstupy i diky nizké srovnavaci zdakladné z
minulého roku. Pro rok 2017 odhadujeme promérné tempo
rustu 2,4 %.

V pfipadé cen zemédélskych vyrobed doilo k ristu 0 0,6 % mezimési¢né a
8,3 % meziroéné. Jednd se o nejnizsi meziro&ni rist od letodniho bezna,
ktery bude vést k postupnému zpomalovdni ristu cen potravin na pultech
obchodd. Nicméné mléené vyrobky znamendvaiji rist 17,7 %, coz je pordd
nejvy3$i meziroéni rist ze viech polozek. Llevngjdiho mdésla se pied
Vénocemi asi nedockdme.

Guvernér €NB J. Rusnok dnes prohlasil, Ze vyse dvoutydenni
repo sazby by méla dosdhnout 3 % béhem nasledujicich dvou
let. Dodal, 7e podle potieby je CNB pfipravena navyiit sazby na
kterémkoliv ménovépolitickém jedndni. Kurz EUR/CZK dnes podle
o&ekavéni posilil k 25,56 korundm, kde by se podle naseho odhadu mél
pohybovat i ve zbytku tohoto roku. Viceguvernér M. Hampl véera naznadil,
Ze je pfipraven hlasovat pro daldi navy3eni repo sazby na 0,75 %
na prosincovém jedndni. Tato zprava ale je jen verbdlni intervenci uréenou
k souasné korekci kurzu koruny a podle nadeho ndzoru pfide dal3i
navy3ovani sazeb az v prvnim &tvrileti pristiho roku.

Rijnové promyslové produkce ve Spojenych statech vzrostla o
0,9 % mezimésiéné, &mz vyrazné prekonala odhad trhu o é&tyfi
desetiny procentniho bodu. Rijnové hodnota je vyrazné nad promérem
rostu produkce do zaddtku tohoto roku. Nicméné Philadelphia Fed
index podnikatelské divéry zaznamenal propad o vice nez 5
bodl, coz mize byt zpdsobeno roziarovanim podnikateld z neijisté
implementace Trumpovy dafové reformy.
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PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,48 0,65 0,79 1,01 0590 0155
6M zména 3,71 3,34 0,68 1295 11,86 7,68

12M zména 19,68 22,24 19,60 22,09 22,76 16,67

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Okénko trhu

16.11.2017
%1D %6M
0,43 -3,55
0,13 -8,43
0,38 7,10
0,54 9,86
0,64 -14,61
0,12 -4,37
0,56 -4,45
0,56 5,11
0,51 5,20
0,68 -12,70
0,19 -8,65
0,15 5,08
0,13 107

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

Ceny prumyslovych vyrobco
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
C€CZ 105 1,28 1,41 1951l 1559

usb 1,70 1,89 1,99 2,07 212
EUR 0,24 019 006 007 021

6Y
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2018 2018 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 0,15 0,41 0,92 1,10 1,74
EUR/USD 1,18 1,18 1,15 1,20 1,22 DE 0,73 0,74 0,34 0,07 0,38
EUR/CZK 2556 2585011 25001 DSI00 ED4180)
USD/CZK 21,71 21,60 2190 20,80 20,30 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy e CZ K e S D EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 61,5 582 DOV DOES e
WTI USD/barel 55,1 50,2 52,5 56,0 2 /
zlato USD/unce 1279 1260 1297 NA 1 /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy ’J
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) -1 T T T T T T
2017 2018 2018 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,25 1,50 1,75 2,00 2,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,5 0,50 0,75 1,00 1125 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ.
* znadi 0daj "pod revizi" 270 — EUR/CZK USD/CZK
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25'0
cz 101 o7 E20 RO L4 5 4'0
HU 0,07 910 015 012 013 2 3'0
PL 177 ez 1920 V87| 120 22'0
EUR 031 030 029 025 023 o
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. ! |
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 20,0 T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 2T 3M 6M 9M 1Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
LA ULy [9UY R SUey VAT eIy SRGIIRG 1Y
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
15.11 14:30 us Core CPI YY, NSA Oct Percent 1.7 +1.8 1.7
15.11 14:30 us CPIYY, NSA Oct Percent 2.0 +2.0 2.2
15.11 14:30 us CPI MM, SA Oct Percent 0.1 +0.1 0.5
15.11 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Oct Percent 0 +0.3 0.5
15.11 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Oct Percent 0.2 +0.1 1.0
15.11 14:30 us Retail Sales MM Oct Percent 0.0 +0.2 1.6
16.11 9:00 Cz PPIYY Oct Percent 1.4 1.1 1.7
16.11 9:00 (674 PPI MM Oct Percent 0.3 0.0 0.4
16.11 9:30 DE Markit Service Flash PMI Nov Index (diffusion) 55.0 54.7
16.11 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Oct Percent 0.4 -0.3 1.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci znét nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist &tvrtletni Strategii CZ

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatnf ddaje obsazené v tomto dok jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe k a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozifovan ffefim osobam. RB doporuéuje pred uinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



