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. L . . Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Dnes zvefejnénd ADP zpréva o vyvoji zaméstnanosti trochu dnes max min %1D %6M
o O

ki la. Podle ADP ést t Av & i tla ,jen”

zilamala. Podle ADP zamésmanost v USA v ervenci verastla Jjen’ o s oo M=o S c o e
185 tisic, zatimco trh &ekal v proméru nérist o 215tis. Kli¢ové bude

oviem pdteéni zvefejnéni dat z trhu préce a to predeviim zména USA  USD 24,769 24,92 24,73 0,49 2,39

zaméstnanosti mimo zemé&dglsky sektor, od které RBI &ekd zvyieni o V. Britdnie  GBP 38,743 38,84 38,60 0,64 4,56

235tis. (trh +225tis.). Svycarsko  CHF 25,343 25,46 25,27 0,29 -3,60

Turecko  TRY 8,941 8,91 9,00 OIS3IHET 0.0
Dolar reagoval na dnesni nepfFili§ pozitivni Odaj Polsko  PLN 6,488 6,50 6,45 0,49 2,44
z amerického trhu prace kratkodobym oslabenim k EUR/USD 4 v 1 ' 100HUF 8 746 8,76 8,69 0,40 3,28
1,094, pak se vrdtil k 1,09. Chovaisko HMRK 3,568 356 358 008  06]
Spekulace o prvnim zvys$ovani urokovych sazeb v USA opét Rumunsko  RON 6127 6,13 6,09 0,15 2,34
nabraly na obratkéch, kdyz prezident Atlantského Fedu D. Lockhart Rusko TOORUB 39,346 39,92 39,20 0,21 9,23
véera vyjadil svoji pfizef k z&fijovému zvySovéni. Jenom ,vyznamngjsi Ukrajina  UAH 1,133 1,14 1,18 2,37 15,58
zhor3eni ekonomickych dat” by pfimélo Lockharta nehlasovat pro zéfijové EUR/USD 1,090 1,09 1,08 0,15 -3,69
zvy3eni. Pro rist sazeb Fedu v z&Fi se neddvno vyjadfil také dalsi €len JPY/USD 124,280 124,47 123,99 -0,08 4,47

FOMC komise J. Williams (prezident San Franciského Fedu). Vyjadreni Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
¢lend FOMC o ndklonnosti k zdfijovému zvySovéni sazeb Fedu a  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
nejnovési solidni data z americké ekonomiky nejenze podporuji dolar, ale  gktuglni hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.

promitaji se i do pravd&podobnosti, s jakou trh ocekdvd tento vyznamny EUR/CZK [CNE)

krok Fedu. Pravdépodobnost, ze k nému dojde jiz v zéFi (jak '

oéekava i RBI) je nyni na 50 % (zdroj Bloomberg). Jesté pred 275 ]
&ervencovym zaseddnim Fedu to bylo pod 40 %. -’1,‘
274
Trzby &eskych maloobchodniki v Eervnu vzrostly meziroéné o 6,9 % (bez K
aut), coz bylo v souladu nasim odhadem. Po zapoéteni aut akcelerovaly 273 e
maloobchodni trzby o 11,1 % r/r, coz prebilo viechny analytické & A
odhady. Zlepsujici se situace na trh prace, oéekavany rist 979 VL/"‘-"
mezd a vysoka spotrebitelskd divéra by mély podporovat ’ -
rist maloobchodu i v dalSich mésicich. o K/-'\ "
Ceskd koruna se dnes dri relativné stabilng u EUR/CZK 27,03. Pro eif V\"\'\_M
nadchdzejici vyvoj bude dolezité zitFejsi monetarni zasedani Ceské Z7
Ndarodni Banky. | kdyZ nedekdme zménu v sou&asném nastaveni 34 2015 04 2015 07 2015 07 2015
monetarni politiky CNB, zitfeji tiskové konference a také zvefejnéni nové
inflagni prognézy budou kli¢ové pro trhy. Jelikoz se nyni inflace v CR  Pené#ni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
pohybuje iz pdtym mésicem nad posledni prognézou CNB, ocekdvame 1D 1T M 3IM oM 1R
upraveni vyhledu inflace CNB. Oviem domnivame se, Ze inflace se i cz 0,15 0,16 0,22 031 039 0,48
.nec.1|’d:j|$er b:je] i/vedut jen pozvolné a az do konci tetiho &tvrtleti cekdme 6Mzména  -001pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,03pb
e T s = = =2
Cena ropy Brent se dnes stejné jako viera nachézi t&sn& u 50 OM zména -0,92pb  -0,76pb  -0,75pb -0,74pb -0,74pb -0,72pb
UsD/barel. PL 161 1,62 1,66 32! 179 183
6M zména  -0,44pb  -0,39pb -0,34pb -0,25pb -0,17pb -0,11pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 15:00 EUR 0,11 0,13 0,08 0,02 0,05 0,16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,07pb  -0,10pb -0,08pb -0,08pb -0,08pb -0,10pb

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,59 0,75 1,07
1D zména 0,521 1-0114 0,06 15200 41 0,36 usD 0,13 0,15 0,19 0,30 0,49 081

6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7 0,44 0,46 0,47 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0,27 0,43 0,65 0,88 112 146
REH 222 228 fllE 22 2-8.1 ]| 2:83 HU 158 187 232 275 316 3,49
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 171 201 232 2,54 276 2,94
EUR 0,06 0,20 042 0.70 1,05 141
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésich na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjii ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véstné investiénich doporugeni a obchodn idefi, a akékoliv ostani ddaje obsazené v tomfo dok jsou pouze inf i, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument nepedstavuie nabidku nakupu
nebo prodefe jokéhokoli finanzniho akiiva nebo iného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adrescta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén trstim osobam. R doporucuje pred ucinanim jakéhokoli investiéniho rozhodnut ziskani podrobnych informaci o
zamfilens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobam icim analytikom byt

v cennych papirech & jinych finannich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti tchto finanénich ndstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Z&dnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk
zpisobens jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci @ Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugen vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a prognézy jsou pouze obecné a uréens pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro
retailové investory podle pravidel dohledovych organis Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci
dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceska nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4



