Izl Raiffeisen
BANK
Banka inspirovand klienty

Inflaéni o&ekdvani v Evropé i USA po americkych prezidentskych volbéch
znatelné vzrostly. Vynosy vlddnich dluhopist v USA a posléze i v Evropé
8ly viditeln& nahoru a dolar posiloval. Minuly pétek dolar nakrétko prolomil
oroved EUR/USD 1,06, coz je Urovef, kde jsme oZekdvali dolar ve druhém
&tvrtleti 2017. Vynos amerického 10ti letého dluhopisu se dostal pres 2,3
% a vynos 10ti letého némeckého dluhopisu se vy3plhal pres 0,3 %. Oviem
rost vynosd vyvolany americkymi prezidentskymi volbami by mél podle
nasich kolegd z Vidné postupné vyprchavat.

Makroekonomickd data zvefejnénd tento tyden v USA a Evropé budou
spiSe druhofadd, coz jim neddvé moc prostoru pro néjaky vyrazngjsi
impulz pro eurodolar. Z t&chto dat budou nejsledovanéjsi predstihové
indikatory (PMl index a Ifo index). Jak u amerického PMI, tak i u PMI za
celou eurozénu se nedekd velkd zména oprofi fijnovym Gdajom. Podobné
némecky Ifo index pravdépodobné v listopadu setrvd pobliz hodnot
z predchoziho mésice.

Vic nez data zaujme pozornost investord zfejmé stfedeéni zveFejnéni
zdznamu z posledniho zasedani Fedu. V minulém tydnu nékolik
&lend Vyboru Fedu véetné guvernérky J. Yellenové indikovalo bliZici se
zvy3eni americkych Grokovych sazeb, coz pomohlo dolaru k dalsim ziskom.
Penézni trh jiz z 98 % zapogital zvy3eni americkych Grokovych sazeb
v prosinci.

V CR budou tento tyden zvefejnény Gdaje o sentimentu mezi spotiebiteli i
podnikateli. V predchozich mésicich se divéra ceskych spotiebiteld
zvy$ovala a dostala se na dosah historického maxima. Divéra podnikateld
v &eskou ekonomiku se drzi u vysokych hodnot.

Cena ropy Brent dnes vzrostla k 48 dolardm za barel. K ristu ji zfejmé
pomohly zprévy, Ze irén i Irdk jsou optimisti&téjsi ohledné dosazeni dohody
o omezovdani produkce ropy. Tato dohoda by méla byt projedndna na
setkdni OPEC ¢&lend na konci listopadu.

Cena zlata se dnes pohybuje pobliz 1210 USD/oz. Jedté den pred
americkymi volbami stéla trojskd unce zlata priblizné o 70 dolard vic.
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,030 27,09 26,98 0,02 0,00
USA  USD 25424 25,54 25,35 -0,05 4,83
V. Britdnie  GBP 31,530 31,77 31,27 0,56 -11,45
échorsko CHF 25,198 25,26 25,12 0,17 2,97
Turecko TRY 7,559 7,50 7,99, 0,08 -8,05
Polsko PLN 6,100 6,11 6,06 0,25 0,21
Madarsko  TOOHUF 8,744 8,76 8,70 0,10 1,67
Chorvatsko  HRK 3,586 3,59 3,61 0,11 0,64
Rumunsko  RON 91993 6,00 5,96 0,07 -0,03
Rusko TOORUB 39,645 39,71 39,22 0,89 7,35
Ukrajina  UAH 0,988 0,98 0,99 0,01 2117
EUR/USD 1,063 1,06 1,06 0,46 -4,65
JPY/USD 110,740 111,18 110,43 0,15 0,51

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R
czj | 0N2 0,13 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
HU 027 0,55 0,65 0,66 0,67 0,67
6M zména -0,91pb  -0,53pb -0,35pb -0,34pb -0,30pb -0,30pb
BLIL TS 1.55 166 173 AL 185
6M zména 0,23pb  0,02pb  0,08pb 0,05pb 0,07pb  0,09pb
EUR 035 0,38 0,37 031 0,22 0,08
6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,05pb -0,08pb -0,07pb
UK 023 0,25 0,26 0,40 0,57 081
Usb 043 0,46 0,57 0,92 1.28 1,62

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:45
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,05 0.8 0227 0,77 0,19 0,00
6M zména 0,71 4,84 0,59 8,05 5,69 4,37
12M zména 9,58 5,26 -10,76  -8,94 6,01 4,39
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 0,28 038 045 053 063
Usb 1,08 127 148 164 178
EUR 0,18 014 006 002 013

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
0.72 0.78 0.85 091 0,98 122
1.87 1.96 2,04 2,10 215 232
024 036 0,48 0,59 0.70 1,04

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy —C 7K e—USD EUR
Aktudl 2016 2017 2018
Brent USD/barel 48,0 44,8 56,2 64,0 3
WTI USD/barel 46,9 43,2 54,8 61,0
2 —
zlato USD/unce 1213 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1

na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%)
2016 2016 2016 2017 -1
| e e 2016 2019 2022 2025 2028 2031 2034
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz 0,28 ORI 0220 (11013 S{{{{0/32, 26,0
HU 0,64 065 068 067 070
PL Iz iz e s 250
EUR 0,29 028 026 019 019 24,0 -
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 T T
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
2211 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Nov Index 4
22.11 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Oct Percent 0.5 3.2
23.11 9:30 DE Markit Service Flash PMI Nov Index (diffusion) 54.0 54.2
23.11 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Nov Index (diffusion) 54.8 55.0
23.11 10:00 EZ Markit Serv Flash PMI Nov Index (diffusion) 53.0 52.8
23.11 10:00 EZ Markit Mfg Flash PMI Nov Index (diffusion) 53.3 588
23.11 14:30 us Durable Goods Oct Percent 1.5 0.3
23.11 16:00 us U Mich Sentiment Final Nov Index 91.6 91.6
24.11 8:00 DE GDP Detailed YY Q3 Percent 1.7 1.5
24.11 8:00 DE GDP Detailed QQ Q3 Percent 0.2 0.2
24.11 10:00 DE Ifo Expectations™ Nov Index 106.0 106.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
isou pouze informativni, nezévazné a predstavui nézor Raiffei

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo
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uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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