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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,430 27,46 27,38 -0,02 7,34
Evropské akciové trhy dnes povétiinou rostly. Euro a koruna se USA USD 20,026 20,04 19,96 0,52 6,51
obchodovaly pobliz v&erejSich zaviracich hodnot: EUR/USD 1,370 a V. Briténie = GBP 33,180 33,21 33,09 0,32 9,96
EUR/CZK 27,40. Svycarsko  CHF 22421 22,46 22,35 023 7,67
Americkda ekonomika vytvofila v bieznu 192 tis. novych IieckoliIRY, 2369 i 2zl i biic:
pracovnich mist, coz bylo prakticky v souladu s o&ekavénim. Polsko  PLN 6,586 6,60 6,56 0,17 8,36
Unorovy vysledek byl ale revidovan nahoru na 197 tis. z pivodné Madarsko  T00HUF 8,949 8,97 8,90 0,21 3,95
uvédénych 175 tis. Stejné tak i vysledek za leden byl zrevidovan Chorvatsko  HRK 3,592 3,59 3,61 0,14 7,16
nahoru. TakZe report bych hodnotil mimé& pozitivné. Mira Rumunsko RON 6156 6,16 6,12 0,41 6,67
nezaméstnanosti stagnovala na 6,7 %. Cekal se jeji pokles na 6,6 %. Rusko TOORUB 56593 56,80 56,08 0,97 3,15
Maloobchodni triby v €R vzrostly v Unoru mezimésiéné o sleiiel | DL 1724 bidg 181 nllSdiilins 2l
0,3 % (sezénné ocidténo). Meziroéni rist se tim zvysil na 8,1 % z EUR/USD 1372 1,37 1,37 0,01 1,19
lednovych 6,4 %. My i trh jsme o&ekdvali rst jen 0 6,0 % r/r. Za -'PY/U§D 103,730 104,12 103,66 0,17 6,43
meziro&nim rdstem i naddle stoji Zeiménq rOst prodeiﬁ automobild, Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
které v Gnoru rostly t6mé&F o 20 %. Mezimé&siéné po sezénnim o&isténi  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
prodeje aut rovnéz vzrostly, o 0,4 % m/m. Jiz dost vysoké lednové aktudlni hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.
prodeje se ddle zvysily. Za timto vyvojem bych vidé&l vyprodej
skladovych vozi pred jejich ogekdavanym zdrazenim vlivem e FEUR/CZK (CNB)
devizovych intervenci nebo obecné vyprodej skladovych vozi pred 28

Y YP! | Y p

néstupem novych modeld. Takovyto vyvoj by mél byt kratkodoby a
dfive &i pozdéji by mély zadit prodeje aut klesat. Rust prodeiji 27,8
ostatniho zboZi (pohonné hmoty, potraviny, nepotravinéfské vyrobky)
byl oproti prodejdm aut jen mirny - 2 - 4 %. Pravé rist ostatnich 27.6
polozek, jako jsou zejména prodeje potravin, ukazuje, jak je na tom
ve skuteénosti spotfebitelsky sentiment. Zlep3uje se jen mimé. Letos 274 -
po&itdme s ristem maloobchodnich trzeb o 1,6 %. !
Ze zéznamu z minulého zasedéni CNB vyplynulo, e dret 27,2
korunu nad EUR/CZK 27,00 alespof do za&dtku roku 2015 je
minimdlni zavazek CNB. Rizika aktudlni prognézy jsou hodnocena 27 . . .
jako mimé& profiinflagni. My si nadéle myslime, e CNB dovoli koruné 012014 022014 032014 042014

posilit pfes Grovefh EUR/CZK 27,00 jiz na konci tohoto roku. Tvrzeni
CNB, Ze bude drzet kurz nad intervenéni hladinou alespofi do

X ud z had ! ) . Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
zadétku pridtiho roku, mize byt strategie, jok omezit spekulace proti

CNB. 1D 1T ™™ 3M 6M 1R
(74 015 017 027 037 0,45 055
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,15:04 6Mzména  -0,02pb  -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,18pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 0,18
HU 2,63 2,60 2,60 2,67 275 2,84
6M zména -0,13pb  -0,98pb -1,00pb -0,88pb -0,80pb -0,65pb
PL 2,59 2,60 261 2,72 2,74 279
6M zména  0,01pb  0,05pb  0,01pb  0,04pb  0,03pb  0,04pb
EUR 022 0,20 024 032 0,42 0,60
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,13pb  0,11pb  0,12pb  0,10pb  0,09pb  0,07pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 UK 0,49 0,49 0,49 0,53 0,78 0,95
6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 987 -11,67 usD 0,09 0,12 0,15 0,23 0,33 0,56
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,44 0,46 047 0,60 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 (74 038 073 114 145 184 2,26
RULL 275012281 || 2,20 111 28111 12,83 HU 3.07 355 4,07 4,50 492 5,06
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 277 3.24 3.59 3.79 3.99 4,14
EUR 0,44 0,62 0.98 135 181 2,26
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



