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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Akciové trhy byly dnes opét popohdnéné optimismem dnes T min %1D %M
Ze se podafi vyhnout se vojenskému konfliktu v Syrii (; Rurezsnaf{{[EUR 29770 {li22:82 22001 S b
ddle rosly. ' USA  USD 19,426 19,48 19,35 0,45 0,61
V. Briténie ~ GBP 30,634 30,72 30,50 0,06 3,47
V italské politice to opét vie. Berlusconiho strana hrozi Svycarsko  CHF 20791 20,83 20,71 0,28 0,06
vystoupenim z koalice, pokud jeji zakladatel bude vyddn italskym Turecko  TRY 2,658 9,61 9,71 010  -10,64
souddm. Tento spor by potencidlné mohl vést az k predéasnym Polsko  PLN 6,090 6,10 6,05 0,41 -1.17
volbam. Nésledkem politické krize se mirné zvysuji vypbjéni naklady Madarsko  100HUF 8,608 8,62 8,57 -0,28 2\70
Italie. Napfiklad vynos desetiletého vlddniho dluhopisu se zvysil na Chorvatsko  HRK 3,397 3,39 3,42 -0,23 0,71
4,5 % z cca 4,1 % na za&dtku srpna. Nicméné ke kritickym Rumunsko RON 5,769 5,79 5,74 0,41 0,91
hodnotdm ma souéasnd Groveri vynosd stdle daleko, napfiklad na Rusko TOORUB 59196 59,35 58,83 0,31 7,23
konci roku 2011 vynosy italskych desetiletych dluhopist Ukrgjina  UAH 21381 2,37 2,39 0,05 el
presahovaly 7 %. EUR/USD 1327 1,33 132 001 148
JPY/USD 100,210 100,60 100,06 0,18 5,22

Mira nezaméstnanosti (méfend vyb&rovym 3effenim) ve Velké
Britanii pfrekvapivé poklesla v éervencio 0,1
procentniho bodu na 7,7 %. Trhy ekaly stagnaci. Bank of
England (BoE) se pfitom neddvno zavdzala nezvysit sazby, dokud
nezaméstnanost nepoklesne pod 7 %, coz by podle predpovédi
BoE mélo byt aZ na konci roku 2016. Jenze prekvapivy pokles
nezaméstnanosti v Eervenci a oZiveni britské ekonomiky vede ke
spekulacim, Ze by nezaméstnanost mohla poklesnout k cili rychleji a
sazby by mohly se zvysit dfive.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktnalni hadnaty k &acn nzdvarky Okénka trhi
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Po &éervnovém deficitu se bézny uéet platebni bilance €R
vratil do prebytku 4,1 mld. K&. Trh v proméru &ekal deficit 7
mld. K&, nd% odhad ukazoval vyrovnanou bilanci. Meziroéni
zlepseni tak &ini 17 mld. K& Cervencovy bézny t&et byval tradigné
v minusu. Rekordni pfebytky obchodni bilance dohromady s

25,5

meziro&nim snizenim odlivu dividend viak drzi bézny Géet v plusu. 25 T T T T
Prekvapenti trhu o zhruba 11 mld. K& pfesto nenf aZ tak vyznamné, 012013 032013 052013 072013 092013
vz kdyZ vezmeme v potaz revizi &ervnového vysledku z -3,2 mld. K&
na -12,8 mld. K& a také fakt, Ze saldo chyb a opomenuti &inilo v Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
&ervenci émé&F 20 mld. K&. Devizové rezervy se v Eervenci zvysily o
5,5 mld. K&. Po publikaci &ervencového bézného G&tu posilila b 1 ™ M oM IR
kl kratkodobé az na EUR/CZK 25,73 a pozdéii se dostala az L Q.18 0.20 0.30 045 0.57 0.74
oruna kré , p | .
na EUR/CZK 25,70, ale své zisky neudrzela. Ve stejné dobé 6M zména 0,00pb -0,03pb  -0,01pb -0,04pb -0,03pb -0,04pb
posiloval napfiklad i polsky zloty, takze je otdzka, zda-i je tento PRIBID 0.02 0.03 005 013 019 035
pohyb zplsoben vysledkem b&zného Gétu - spise nikoliv. HU 319 3.80 3.80 375 375 3.70
6M zména  -2,09pb  -1,45pb -1,45pb -1,39pb -1,31pb -1,28pb
Véclav France, 234 40 1729, research@rb.cz,14:50 PL 2,57 2,60 2,61 2,70 2,73 2,7
6M zména -0,83pb  -0,80pb -0,79pb -0,72pb -0,70pb  -0,69pb
EUR 0,07 0,10 013 0,22 034 0.55
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb 0,01pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK kel e s s R e
1D zména 0.23 0,51 0,26 0,01 0,85 0,39 6M zména 0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,10pb  0,24pb -0,01pb
6M zména 2,07 5,55 4,88 14,84 4,66 9,22 usb 012 0,15 0,18 0,26 039 0,67
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,49 0,53 0,60 066 071 095 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 346 357 379 348 3.8 e B e B YP
RUILI 228 |11 287 [l 3031 ||| 2861} |/2.99 HU 3.80 445 4,94 5,34 573 2,55
EUR 029 037 045 044 054 104 PL 287 3.58 4,03 426 4,42 4,49
EUR 045 093 1.48 189 233 272

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



