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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Hlavni udélosti tydne bude stFedeéni zasedéani Fedu, kdy se dnes max min %1D %6M
&ekd, ze Fed ozndmi snizeni mési¢nich ndkupd v programu Eurozéna  EUR 25765 2578 25,69 -0,04 0,33
kvantitativniho uvolfiovéni o 10 - 15 mld. USD. RBI takovyto krok USA USD 19,289 19,35 19,21 0,51 2,76
o&ekdva nejpozdéiji na fijnovém zasedani. Myslim si, Ze by Fed mél V. Britanie  GBP 30,731 30,78 30,64 0,13 2.32
zatim postupovat opravdu opatrné. Ostatné zlep3eni na trhu prace 5v>’lcqrsko CHF 20,825 20,93 20,77 0,00 0,90
nebylo ve druhém ¢&tvrtleti nikterak vyrazné - promérnd tvorba Turecke | lTRY 9 690 9,56 9,73 el )
pracovnich mist &inila v srpnu a &ervenci jen 136,5 tis. vs. 195. fis. Polsko  PLN 6142 6,15 6,10 0,36 .0,49
ve prvnim &vrtleti. Spekuluje se na daldi mozné kroky, jako napfiklad Madarsko 100HUE 8623 8,63 8,52 0,54 2.41
snizeni pozadované miry nezaméstnanosti pro ukonéeni Chorvatsko  HRK m 3,39 3,43 021 0,30

kvantitativniho uvolfiovéni na 6,5 % ze sou&asnych 7 %. Pokud Fed
bude postupovat pomaleji, nez trh nyni &ekd, dolar by oslabil a by
mohly akcie posilit. V pfipadé, Ze Fed skuteéné omezi objem ndkupd

Rumunsko  RON 5,780 S 5,74 07 0,45
Rusko TOORUB 59,808 59,84 59,22 0,62 6,96

aktiv, tak vyraznou reakci trhi nelze ekat, jelikoz iz nyni takovyto Ukrajina  UAH 2353 2,35 2,38 -1,35 -3,97
krok v&tSina trhu oekdva. EUR/USD 1338 1,34 1,33 0,68 3,48
JPY/USD 98,650 99,48 98,53 -0,69 275
Podle prﬁzkumu agentury STEM by se do Poslanecké Hodnota "dnes" je fixing ENB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
snémovny dostalo 7 politickych stran (CSSD, KSCM[ TOP09, ODS, denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
ANO, SPOZ a KDU-CSL). Pohodlny néskok si udrzuje €SSD akiuéln hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.
s preferencemi okolo 30 %. Spolu s KSCM by podle volebniho ——EUR/USD
modelu mohly obsadit 110 kfesel, spolu s SPOZ jesté vice. Otdzka
je ale, jak z takto heterogenni skupiny stran sestavit stabilni viadu. 1,39
Jedté jednou o politice. CSU, sesterskd strana CDU, pohodIné 1,37
vyhréla zemské volby v Bavorsku, kdyz opét ziskala 1,35 M
nadpoloviéni vétiinu. LiberdIni FDP se ale do zemského parlamentu 133 - M
nedostala, coz md presah i do celostatni politiky, protoze se tim ' r \.
snizuje pravdépodobnost, ze by CDU-CSU mohla opét sestavit viadu 1,31 J w
s FDP. Velké koalice CDU-CSU a SPD tak bude pravdépodobnym 1,29
vyUsténim voleb.
1,27
Ceny &eskych promyslovych vyrobcd v srpnu prekvapily, 1,25 T T T T
kdyz mezimésiéné poklesly o0 0,1 %. Trh oekdval rist 0 0,1 012013 032013 052013 072013 092013
%, rost cen promyslovych vyrobcd jsme o&ekavali i my. Meziroéné
mira rdstu cen promyslovych vyrobci decelerovala na 0,5 % z 1,1 Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
% r/r v Eervenci. Za hlavni pfekvapeni |ze oznait relativné pomaly 1D T ™ 3M 6M 1R
rost cen ropy a koksu 0 0,5 % m/m. Rdst cen ropy na svétovych cz 0,18 0,20 0,31 0,45 0,57 0,74
trzich ukazoval na sviznéjsi vzestup. V srpnu pak klesaly ceny kovi @ 6M zmé&na  0,00pb  -0,03pb  0,00pb -0,04pb -0,03pb  -0,02pb
dopravnich prosttedkd. Srpnovy vysledek ukazuje, Ze ndkladové PRIBID 002 003 0.05 013 0.19 035
tlaky d:) inflace’ ]sou’uflumﬂené‘ Tento rok oéekdvame promérny rost HU E E E E E E
cen promyslovych vyrobct 0 0,7 %. 6Mzména -1,83pb  -1,45pb -1,45pb -1,39pb -1,30pb -1,28pb
. . PL 257 2,60 2,61 270 273 277
Véclav France, 234 40 1729, research@rb.cz,15:00 6Mzména  0.82pb 0,78pb 0,78pb 0,69pb 0,67pb -0,63pb
EUR 0.07 0,10 013 022 0,34 0,54
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 001pb 0,01pb 0,01pb 0,01pb 0,00pb -0,01pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,52 061 0,79 0,90
1D zména 114 122 0,90 0,112 0,49 2,30  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,02pb  0,09pb  0,18pb -0,02pb
6M zména 0,31 7,64 6,79 1553 596 -4,07 usbD 0,11 0,14 0,18 0,25 0,38 0,66
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,50 0,52 0,56 058 061 095 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 344 344 356 338 345 cz 0.48 1,08 157 189 219 2,59
BLLL 2ol 2.841 i) SO 12:82 )| 2.96 HU 3.64 410 4,50 487 5,25 517
EUR 028 034 041 043 050 096 PL 285 3.44 3.82 4,03 421 427
EUR 0,43 0,85 136 177 2,20 2,60
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



