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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,660 27,68 27,62 0,02 1,21
USA USD 21,249 21,06 21,00 1,04 8,02
V. Britdnie  GBP 34,860 34,62 34,57 0,63 5,68

Svycarsko  CHF 22,941 22,93 22,88 0,19 2,33

ECB dnes zcela neéekané snizila hlavni refinanéni sazbu a
depozitni sazbu shodné o 10 bazickych bodi na 0,05 %
resp. -0,20 %. Takovéto rozhodnuti Eekalo jen 6 z 57 analytikd

oslovenych agenturou Bloomberg. ECB k razantnimu kroku Turecko  TRY 2.865 9.75 9.78 1,35 9.93
pravdépodobné presvédcily hromadici se deflaéni rizika a eskalace Polsko  PLN 6,609 6,60 6,58 0,14 1,37
rusko-ukrajinské krize a z toho plynouci rizika pro ekonomiku Madarsko  T00HUF 8,854 8,82 8,78 0,53 0,40
eurozény. Dnesni krok ECB je v rozporu s dFivéjsimi vyroky ECB, Ze Chorvatsko  HRK 3,630 3,63 3,65 0,03 1,68
sazby ddle snizovat nebude. Navic M. Draghi na ndsledné tiskové Rumunsko RON 6,286 6,29 6,26 0l 3,44
konferenci prohlésil, ze ECB zaéne nakupovat cenné papiry Rusko TOORUB 57,376 57,33 56,95 0,41 6,06
jisténé aktivy a zajisténé dluhopisy od Fijna 2014, 1. hned Ukrajina UAH 1671 172 1,73 3007 || 191 04
po prvni aukei TLTRO. ECB si od opatfeni slibuje lepsi transmisi EUR/USD 1303 1,32 1,31 0,93 6,11
ménové politiky. Euro v reakci postupné oslabilo az na EUR/USD JPY/USD 104930 10501 104,74 0,13 ilés
1,300 z EUR/USD 1,313 pFed zaseddnim. EerRSké akciové 'rhy Hodnota "dnes" je fixing CENB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
posilily. ECB rovn&z publikovala novou proegnézu. Tento rok denni % zména, %6M je % zména za & mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
ocekava rost ekonomiky eurozény o 0,9 % a pfisti rok o 1,6 %. aktudini hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

Inflace by letos mé&la doséhnout 0,6 % a pfisti rok 1,1 %.
e=—FUR/USD

Ukrajinsky prezident Porosenko prohlasil, ze nafidi

armadé klid zbrani zitra ve 13:00, pokud bude potvrzena 14
schozka v Minsku. Prezident totiz oéekavd, Ze zde bude podepsan 1,38 r“,l\ M
dokument, ktery na&rine mirovy plén pro Ukraijinu. | 36 W
Ceské maloobchodni triby vzrostly v éervenci meziroéné 1,34 V9
0 6,2 %. To bylo blizko nasemu odhadu +6,8 % r/r. Median \
odhadd agentury Bloomberg &inil +4,8 % r/r. Rozptyl odhadd byl 1,32
tentokrdt mimorddné velky. Po oéisténi o pracovni dny (Eervenec mél 13 . . l . l . ‘LI‘
meziroéné jeden pracovni den navic) vzrostly maloobchodni trzby o ! N N N N N N N N
4,5 % r/r. Mezimési&né to ale znamenalo pokles o 0,8 %, takze '\9\ r‘9\ %Q\ r‘,Q\ r‘/Q\ r\,Q\ "\9\ %Q\
z&dny divod k oslavém. Ale po Eervnovém ristu 0 2,5 % m/m se \'}' \':5' ,\P“ \(?' .\b' \’_\ : \‘?)' ,\9'
urcity pokles dal Eekat. Na meziro&nim ristu se nejvice podilely
prodeje aut s meziro&nim ristem o 17,1 % (pfispévek 4,0 procentniho Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
bodu). Prodeje aut rostly i mezimé&sicné. Sludné jesté rostly prodeje D T M 3M M 1R
nepotravindiského zbozi - 0 4,1 % r/r, ale prodeje potravin a
pohonnych hmot meziroéné prakticky stagnovaly. FZ 015 016 Q.27 035 042 0.52
6M zména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb
Vdclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,14:57 PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
HU 137 2,10 210 213 219 225
6M zména -1,12pb  -0,60pb -0,60pb -0,62pb -0,67pb -0,68pb
PL 256 2,57 2,57 2,56 2,57 2,58

6M zména -0,03pb  -0,02pb -0,04pb -0,15pb -0,17pb -0,20pb
EUR 0,01 0,03 0,06 0,15 0,25 0,42

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,17pb -0,17pb -0,17pb -0,15pb -0,15pb -0,15pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,51 0,70 0,76 0,90 1,25
1D zména 0,30 0,79 1,45 0,33 0,06 0,24 uUsD 0,22 0,25 0,14 0,34 0,55 0,75

6M zména 0,79 3,77 5,50 2,63 3,80 7,19 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,33 0,35 035 043 041 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 221 227 234 226 232 cz 033 0,48 0,63 0,83 114 160
PLILIL 203 .87 || 1.8Z ||| 2.04 ||| 1.87 HU 248 2,54 2,89 3,24 3.64 3.78
EUR 010 008 008 019 019 040 PL 210 214 2,32 2,52 274 3.00
EUR 0,20 0,28 046 0.74 1,14 157
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
fakshokoli investintho rozhodnuti ziskcini podrobnych informaci o zamySlens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci @ v dobré vit, aviak neruti 2a sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti tachto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




