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Nejzajimavéjsi data tento tyden budou odhady HDP za prvni
ivrtleti v nékolika evropskych zemich. N&které staty jako napfiklad
Némecko & Francie jiz zvefejnily pfedbézné odhady HDP. Podle odhadl
RBI ekonomika zemi eurozény v prvnim &tvrileti vykdze v prvnim Etvrleti
nepatrné& pomalejdi mezikvartdIni tempo ristu, nez jsme mohli vidét na
konci lofiského roku.

V CR bude zitra také zvefejnén rychly odhad HDP za prvni
étvrtleti. Mezimésiéni data naznaduji, Ze Zeskd ekonomika na zaéétku
letodniho roku zfejm& zrychlila meziroéni tempo ristu k 2,4 %
z predchozich 1,9 %. Rychlejsi rost HDP je podpofen rostouci spotfebou
domécnosti. Predstihové indikatory ukazuji na zvy3enou zahraniéni i
domdci poptavku. Zahraniénimu obchodu se dafi, coz potvrdila také dnes
zvefejnénd statistika platebni bilance. B&zny u&et platebni bilance v CR
vykézal v bfeznu prebytek ve vy3i 31,2 mld. K& medién odhadi poéital
s prebytkem kolem 20 miliard. Bilance se zbozim a sluzbami jiz ffeti mésic
v fadé doséhla prebytku pfes 30 miliard korun (v bfeznu 36,7 mld. Kg).
Celkové za prvni &tvrileti dosdhl obchod se zboZzim a sluzbami pFebytek
necelych 100 miliard. V bteznu Ceskd nérodni banka &elila velmi silnym
spekulaénim tlakdm, coz vedlo k prudsimu zvy3eni devizovych rezerv a to o
476 mld. K& (v dnoru o 223 miliard). Devizové rezervy jiz dosdhly Grovné
zhruba 70% HDP. Vzhledem k pfiznivému vyvoji zahraniéniho obchodu by
bé&zny Gcet letos mohl doséhnout zhruba stejné vysoky prebytek jako loni,
tedy pres 50 mld. K&.

Euro dnes posilovalo smérem k EUR/USD 1,098.

Saudskd Ardbie i Rusko jsou pro prodlouzeni dohody o produkénich
limitech a to dokonce o 9 mésicl, coz je déle, nez se predpokladalo. Cena
ropy dnes rostla na dvoutydenni maximum - cena severomofské ropy Brent
vzrostla nad 52 dolard/barel a americkd WTI pies 49 USD/barel.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,02 0,23 0,22 0,04 0,11 0,00
6M zména 14,45 19,47 20,17 11,14 10,75 9,83
12M zména 16,34 28,48 22,58 17,61 19,40 16,50

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,56 0,14 0,00 0,23 0,82
EUR/USD 1,10 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,70 0,68 0,31 -0,03 0,41
EUR/CZK 26,47 261001 D685 08 25100 2SI60)
USD/CZK 24,12 25,24 25,98 25,39 24,38 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrileti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy —CZK == USD EUR

Aktudl 2017 2018 2019

Brent USD/barel 52,4 57,0 61,4 64,5 3
WTI USD/barel 49,5 54,7 59,2 62,0 2 —
zlato USD/unce 1235 1254 1300 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 4
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O v T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2017 2017 2017 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
. 27,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 260
cz U G e Ods b '
HU 0,19 024 032 025 029 25,0
PL 175 790 L8 A 86 i 1.87
EUR 031 028 029 017 014 240
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 23.0 R

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, '
ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
15.5 4:00 CN Industrial Output YY* Apr Percent 7.1 +6.5 7.6
188 4:00 CN Retail Sales YY* Apr Percent 10.6 10.7 10.9
15.5 10:00 cz Current Account MM Mar CzK 20.00 31.22 2822
15.5 16:00 us NAHB Housing Market Indx* May Index 68 68
16.5 9:00 cz Preliminary GDP QQ Q1 Percent 0.7 04
16.5 9:00 cz Preliminary GDP YY Ql Percent 2.3 1.9
16.5 10:30 GB CPIYY Apr Percent 2.6 2.3
16.5 10:30 GB CPI MM Apr Percent 0.4 0.4
16.5 11:00 EZ GDP Flash Estimate YY Q1 Percent 1.7 1.7
16.5 11:00 EZ GDP Flash Estimate QQ Ql Percent 0.5 0.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
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