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Banka inspirovana klienty

Sok tydne: Svycarska centralni banka dnes opustila
kurzovy zéavazek a nechala dvycarsky frank posilit pod hranici
1,20 za euro. Tento zdvazek zavedla v roce 201 1. Zdroven snizila
3mésiéni sazbu na -0,75% z-0,25%. Snizeni sazby do jedté vétiiho
"minusu” md odrazovat od ndkupu frankd. Ale dnes se to nepovedlo.
Frank v prvnim 3oku posilil 0 41% az k 0,89 za euro. Podle centrdlni
banky je pry Svycarsko pripraveno se vyporadat se silnym kurzem -
mira nadhodnoceni se od roku 2011 pry sniZila. Opatfeni, které
pfislo tyden pfed rozhodnutim Evropské centralni banky co ddl s
eurozénou, kterd mii do deflace, vzbuzuje otazky. Svycarskd
centrdlni banka necht&la uz ddél nafukovat devizové rezervy, které by
nejspi3 po vyhlaseni evropské varianty kvantitativniho uvolfiovani, ddl
rostly. Chce vyrazné zdpornymi Grokovymi sazbami odradit ty, co
investuji do franku vzdy, kdyZ je svét super nejisty. Svycarské
ekonomika neni nijak ve skvélé kondici - roste jen promé&rnym tempem
1,9% meziroéné a inflace se pohybuije s kratkymi pauzami uz dva
roky v minusu. Pochybuiji, Ze Svycarsko je pfipravené na silny kurz.
Stoji zatim asi néco jiného. Moznd se brzy dovime co (22.1. po
zaseddni ECB).

Koruna se svezla s frankem k siln&j&im hodnotédm na 27,80 za euro.
Koruné je "$vycarskym frankem" ve stfedni a vychodni Evropé :-) Co
tyto mény ale ve skutenosti spojovalo, byl jen kurzovy zévazek
centrdlni banky proti siln&j$i mén&. Madarsky forint a polsky zloty
naopak vici euru oslabily. Jsou to zemé, kde jsou oblibené Gvéry ve
3vycarskych francich. A tyto Ovéry ted p&kné podrazily...

Americky dolar dnes vyrazné posilil pod 1,17 za euro. Trh snad
&ekd n&jaky husarsky kousek od Evropské centrdlni banky...

Rubl se b&hem dne zhoupl z 64 USD pies 66 zpdtky na 64,20.
Ropa Brent vyskocila na 49,90 USD za barel.
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Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36
6Mzména 628 1571 11,94 7,48 987 11,67
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12  12x24
Cz 044 046 047 060 059 098
HU 300 336 360 308 349
PLIL 225|278 2921 281 | 283
EUR 028 028 031 040 041 0,68

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu
uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes

Eurozéna EUR 27,840
USA USD 23,783

V. Britdnie GBP 36,284
Svycarsko  CHF 27,078
Turecko  TRY 10,426
Polsko PLN 6,474
Madarsko TOOHUF 8,635
Chorvatsko  HRK 3,621
Rumunsko RON 6,188
Rusko TOORUB 36,846
Ukrajina UAH 11529
EUR/USD 1,167

JPY/USD 117,140
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%1D %6M
-1,38 1,49
0,80 17,26
0,34 4,69
15,19 19,87
0,48 9,28
-1,70 2,10
BTy
-1,44 0,56
Il 0,13
1,64 -36,34
GAEIIE
-1,02 -13,72
0,15 15,61

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlIni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 17 ™ 3M 6M 1R
cz 0,16 Q17 0,25 0,33 0,40 0,51
6M zména 0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
HU 2,03 210 2,10 2,10 2,13 213
6M zména 0,47pb -0,17pb  -0,20pb -0,20pb -0,22pb -0,29pb
PL 2,08 2,06 2,06 2,04 2,03 2,01
6M zména -0,55pb  -0,54pb  -0,54pb  -0,64pb -0,66pb -0,72pb
EUR 0,07 0,05 0,01 0,07 0,16 032
6M zména -0,10pb -0,10pb -0,09pb -0,13pb -0,14pb -0,17pb
UK 0,54 0,58 0,70 0,76 0,88 115
usD 0,25 0,27 0,40 0,50 0,60 0,78
Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1R 3R 5R 7R 10R 15R
cz 0,27 0,34 0,42 0,54 0,75 1,03
HU ot be found 2,07 2,25 2,52 2,87 2,98
PL 1,66 1,67 1175 1,86 2,03 2,22
EUR 0,15 0,18 0,30 047 0,72 1,01

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véeté investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokume
nepedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fietim osobam. RB doporucuje pred ucingnim jakéhoke
investiniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbomou pééi a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a R
obecné zakazuje svym analyfikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech i jinch finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroj nebylo predem projedndr
s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddait obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvérend tyme
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni sitaci a nejsou fedy sluzbc
investiniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovsivi a nemél by jim b
rozdifovan. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovndz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci invesficnic
doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Pikopé 2
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