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Banka inspirovand klienty

Dluhopisové vynosy dnes setrvaly na nizkych drovnich.
Kurz EUR/CZK se nachdzel bez vétsich zmén pobliz 27,42.
Dolar dnes mirné oslabil na EUR/USD 1,364.

HDP v USA za prvni ¢tvrileti bylo revidovéano na -2,9 %
z predchoziho propadu o 1,0 %. Cekala se revize pouze
na-1,8 %.

Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v USA klesly v kvétnu
mezimésiéné o 1,0 %, kdyz se &ekala stagnace.

§éf Bank of England banky Marc Carney svém véerjiim
projevu schytal kritiku &lend parlamentu za nejasnou komunikaci
ohledné& zvy3ovéni sazeb. Jednou pry hot a podruhé &ehy, dal3i &len
ho nazval nespolehlivym ,boyfriendem”. Zatimco minuly tyden Marc
Carney posobil jistéji ve smyslu presvédeeni o potfebé zvysovat
drokové sazby iz tento rok, ve svém véerej$im projevu naopak
upozorfioval na slabiny oZiveni, pomaly rist mezd atp.

Zitra zasedé Ceské narodni banka. To sice budeme bedlivé
sledovat, ale je mdlo pravdépodobné, Ze dojde k n&jakému mé&nové-
politickému posunu. V nadem hlavnim scéndfi pocitdme s tim, Ze
Ceska nérodni banka nechd posilit kurz EUR/CZK pres hladinu 27,0
az ve &tvrtém &tvrileti 2015. Ndmi prognézovany vyvoj dat by sice
umoznil dFivé3i utazeni ménové politiky, ale je pravdépodobné, ze
CNB bude podhodnoceny kurz drzet co nejdéle. V &ase, kdy se
oviem inflace bude nachdzet na inflagnim cili, mdZe tento pfistup
vyvolat spekulace na posileni mény. Opusténi rezimu kontroly kurzu
tedy nebude trividIni, ale prozatim mé CNB klid”.

Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,15:40

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS
1D zména 0,96 0,96 -1,19 0,71 0,11 2,23
6M zména 2,12 2,64 4,32 -5,64 1,95 -3,88

Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12  12x24
¢z 033 035 035 043 0392 098
HU 234 237 242 235 240
PL 248 237 237 249 238
EUR 020 O]9 0192 029 029 0.50

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zmé&na, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véeté investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokume
nepedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fietim osobam. RB doporucuje pred ucingnim jakéhoke
investiniho rozhodnufi ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbormou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a R
obecné zakazuje svym analyfikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech i jinch finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroj nebylo predem projedndr
s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddait obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvérend tyme
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni sitaci a nejsou fedy sluzbc
investiniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovsivi a nemél by jim b
rozdifovan. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovndz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci invesficnic
doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Pikopé 2

Praha 4.



