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Udaj o spotebitelské inflaci za leden, kiery Cesky statisticky Gfad
zvefejni tento patek, pFitdhne hodné pozornosti. Lednovd inflace je
obecné jednim z nejvice sledovanych makroekonomickych indikdtord. Na
prelomu roku se odehrdvaii rozné administrativni zmény a firmy tradiéné
upravuji své ceniky. Navic nové zavedend elekironickd evidence trzeb
zfejmé pfispéla jednou nebo dvéma desetinkami procenta k celkové inflaci.
Jelikoz inflace se jiz v prosinci nachdzela na inflaénim cili CNB, pojde
tentokrdt o jesté dolezitdjsi Gdaj. Podle nejnovéisi prognézy CNB by se
spottebitelskd inflace méla v lednu nachdzet na 1,9 %, tedy o desetinku niz
nez v prosinci. N&§ odhad pocitd se zrychlenim na 2,1 % a median trhu
oéekdvd stagnaci na 2,0 %.
Spotfebitelskd  inflace nebude tento tyden jediny  relevantni
makroekonomicky Odaj z eské ekonomiky, ktery bude zvefejnény. Zitra
CSU zveiejni, jak se dafilo promyslové produkci a
zahraniénimu obchodu v lofiském roce. Ocekavame slusné
vysledky. Zahrani&ni obchod v lofiském roce velmi pravdépodobné dosdhl
rekordniho prebytku. CNB zvefejni objemy devizovych obchodi a také
devizovych rezerv. Udaj o devizovych obchodech bude dostupny jenom
za prosinec lofiského roku. Oviem v lednu pravdépodobné CNB byla
nucena intervenovat vic, nez kolik &inila iniciaéni intervence z listopadu

2013.

Makroekonomicky kalendafF v USA tento tyden nabidne
druhofadda data. V Evropé budou zvefejnéné Gdaje o promyslové
produkei (napf. ve Spanélsku & Francii), ale nékteré evropské zemé uz
zvefejnily pfedb&zné Udaje o HDP za &ivrté &tvrileti, takze prosincovy Gdaij
z primyslové produkce asi nenabidne mnoho novych informaci.

Cena severomofské ropy Brent zacala tento tyden pobliz 57 dolard/barel.
V minulém tydnu se promérmé cena jednoho barelu ropy Brent pohybovala
kolem 56 USD.

Cena zlata dnes rostla k 1230 USD/trojskou unci a je nejvy3 od lofiského
listopadu.

Autor: Daniela Milu¢kd, analytik,234 405 685
Editor: Monika Junicke, analytik

Okénko trhu
6.2.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,020 27,03 26,96 0,00 0,02
USA  USD 25219 25,23 24,99 0,25 4,34
V. Britdnie  GBP SHlFAS28 31421 31,21 0,07 0,50
écharsko CHF 25322 25,34 25,17 0,25 2,32
Turecko TRY 6,856 6,76 6,87 1,83 -16,23
Polsko PLN 6,318 6,32 6,25 0,49 0,19
Madarsko  TOOHUF 8,740 8,75 8,69 0,09 0,39
Chorvatsko  HRK 3,628 3,62 3,65 0,17 0,44
Rumunsko  RON 5,994 5199 595 (0): 117 -1,12
Rusko TOORUB 42,853 42,90 42,30 0,94 14,26
Ukrajina  UAH 0,928 0,92 0,93 0,48 -4,86
EUR/USD 1,072 1,08 1,07 0,57 -4,06
JPY/USD 112,060, 112,77 111197 -0 57 10,65

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 0,12 0.1 0,20 0,28 0,35 0,44
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
HU 0,06 0,11 0,15 0,25 0,34 0,40
6M zména -0,14pb  -0,47pb -0,68pb -0,63pb -0,54pb -0,46pb
PL 1,60 1,60 1,66 1,73 1,81 1,85
6M zména -0,01pb 0,00pb  0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,04pb
EUR 0,35 -0,38 0,37 0,33 0,24 0,10
6M zména -0,02pb 0,00pb -0,00pb -0,03pb -0,06pb -0,05pb
UK 0,22 0,24 0,26 0,35 0,53 0,76
uUsbD 0,69 0,72 0,78 1,03 1,35 1,71

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:35
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,06 0,83 -0,70 0,36 0,94 0,00
6M zména 9,80 8,49 7,24 15,64 8,52 5,60
12M zména 11,52 28,85 19,59 27,10 25,65 23,20
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 026 043 053 063 073
Usb 125 149 1,68 183 194
EUR 0,19 014 005 004 0l5

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
0,82 0,90 0,98 105 114 142
2,04 213 221 2,28 233 253
028 041 0,54 0,67 0.79 118

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,23 0,75 0,07 0,23 0,47
EUR/USD 1,07 1,04 1,02 1,02 1,05 DE 0,78 0,77 -0,40 0,13 0,36
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 2700 2590
USD/CZK 2522 25,96 26,47 26,47 24,67 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson

Reuters

Swanové vvnasové k¥ivkv (%)

= CZK =———USD EUR
Komoditni trhy
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 56,6 58,0 62,7 66,8 —
WTI USD/barel 53,7 56,0 60,6 64,8 2
zlato USD/unce 1229 1225 1250 NA 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0 : | | | |
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) -1

2017 2017 2017 2017 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,75 0,75 1,00 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. U R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 280
Sazby FRA, prodejv % !
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 27,0 —
cz S e A e e 26,0
HU 033 045 055 045 056
O RO S R 250
EUR 0,29 027 025 015 016 24,0 ]
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 23,0 : ——

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,

ON

1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.2 2:45 CN Caixin Services PMI Jan Index (diffusion) 53.1 53.4
6.2 9:00 cz Retail Sales YY* Dec Percent 57 3.0 7.9
6.2 10:30 EZ Sentix Index Feb Index (diffusion) 17.4 17.4 18.2
7.2 8:00 DE Industrial Output MM Dec Percent 0.3 0.4
7.2 9:00 cz Ftrade Bal NRA Dec CzK 0.00 10.82
7.2 9:00 cz Industrial Output YY Dec Percent 5.5 7.0
7.2 9:00 Cz Construction Output YY Dec Percent 2.3
7.2 10:00 cz FX Reserves Jan EUR 80.97
8.2 9:00 cz Unemployment Rate* Jan Percent 5.2
10.2 9:00 cz CPIYY Jan Percent 2.0

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
isou pouze informativni, nezévazné a predstavui nézor Raiffei
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investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém rep
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uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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