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Banka inspirovand kiien: L . v . ,y . .
i — Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

Tento tyden bude na svétovych trzich zfejmé nejsledovanéjsi uddlosti p dres e AULL %1D rebM
prvni projev nové guvernérky americké centralni banky EVigzonaiiiiEtR 22300 2.2 208 Sls Ll
Janet L. Yellen. Ta je fazend mezi nejvétii ,holubice” Fedu a v USA  USD 20,199 20,21 20,12 0,31 3,60
tomto duchu by se mé&la odvijet jeii politika. V. Britdnie  GBP 33,127 33,13 33,00 0,11 9,62
Svycarsko  CHF 22,519 22,53 2241 0,21 8,25
Z datového kalendéfe stoji za zminku vyvoj maloobchodnich trzeb Turecko TRy 9107 9,03 9,16 .0,09 9,50
USA za leden (étyrtevk). P'oéc'fiek roku %Jyl ov§vem', jak ukdzollo ido'rc z Polsko  PLN 6.590 6,59 6,56 0,37 729
trhu prace, negativné ovvllvnlen studenym pocasim. \Y Euroz?nne bude Madarsko 100HUF 8 860 8,94 8,81 0,51 2,46
na konci tydne zvefejnén vysledek HDP. RBI &ekd zrychleni ristu na e
0,3 % &/¢& z piedchoziho tempa 0,1 % &/&. Trh je v priméru o Chorvatsko  HRK 3,601 3,60 3,61 0,17 2,17
desetinku skeptictsjsi. Rumunsko  RON 6,155 6,15 6,11 031 5,61
Rusko 100RUB 58,106 58,20 57,76 0,42 -1,20
Rusno mize byt i na domdci fronté. Zvefejnén tofiz bude jok Ukrajina  UAH 2394 2,36 2,41 1,01 0,19
vysledek inflace CR za leden, tak i pfedb&zny vysledek HDP za é&tvrté EUR/USD 1363 137 1,36 0,00 285

&tvrileti 2013. V obou pFipadech mdze dojit ke znaénému prekvapent.
V pfipadé spotiebitelské inflace ekdme mezimésiéni rist cen 0 0,1 %
a 0,2 % meziro&né. Za nizkym ndristem stoji pokles cen energii. Proti
tomu oviem stoji zdraZzovani v dsledku slabsi koruny. V lednu, kdy
dochdzi ke zméné cenikd, tak realita mize znaéné piekvapit obéma
sméry. V pfipadé HDP &ekdme mezikvartdlni rist o sludnych 0,8 %,
coz nadm indikuji mésiéni data. Oviem predbé&zné vysledky HDP 28
davaly v loni dost pokfiveny obrézek o vyvoji ekonomiky, pfi¢emz

&tvrty kvartdl byl ovlivnén rychlym oslabenim koruny. Takze pfedbézny 57 5
0daj o HDP doporuéujeme brét pouze orienta&né. Nicméné, -
predevsim v pfipadé inflace za leden je dobré mit se na pozoru - 37
vysledek mize ovlivnit Easovani spekulaci na konec intervenci CNB.

JPY/USD 102,150 102,64 102,04 0,18 4,10
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k éasu uzdvérky Okénka trhu.

EUR/CEK [CB)

26,5
Podil nezaméstnanych v €R na celkové populaci vzrostl v P
lednu na 8,6 %, zatimco se &ekal rist na 8,5 % z prosincovych 8,2
%. PFestoze zvyseni podilu nezaméstnanych na za&étku roku o 0,4-0,6 25,5
procentniho bodu neni zédnou vyjimkou, podil nezaméstnanych
dosdhl nového maxima v historii CR. OzZiveni ekonomiky se zatim trhu 25
prace netykd. Rist produkce se zatim obejde bez ndboru novych 102013 112013 122013 01 20014 Q7 2014
zaméstnancd. Prvnim pozitivnim signdlem je pokles novych
nezaméstnanych. Druhou dobrou zpravou je koneéné i rost potu Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
volnych pracovnich mist. Jejich pocet neni sice je3té nijak vysoky (stale 1D 1T ™™ 3M 6M 1R
po hranici 40 tisic), ale dobré je, Ze se zacinaji nabizet novd pracovni cz 0,15 07 0,28 0,37 0,47 0,56
mista. Letos odekdvme minj pokles primémého podill 6Mzména  0,03pb 0,03pb 0,02pb -0,09pb 0,12pb -0,19pb
nezaméstnanych z lofiskych 7,7 % na leto$nich 7,3%. PRIBID 001 0,02 0,03 0,05 0,09 0,19
HU 219 2,84 285 285 2,89 291
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:36 6M zména -1,81pb  -1,16pb -1,15pb  -1,10pb  -1,06pb -0,94pb
PL 257 2,59 261 271 273 277
6M zména -0,02pb  -0,01pb -0,01pb  0,01pb  0,02pb  0,03pb
EUR 013 0.19 023 0.29 039 0.55
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,05pb  0,09pb  0,10pb  0,07pb  0,05pb  0,01pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 051 0,58 0,70 094
1D zmé&na  -0,05 0,06 | 0,03 liz7. 1,06 0,05 6M zména 0,00pb  0,00pb 0,01pb  0,06pb 0,12pb  0,08pb
6M zména 1,85 10,30 6,50 4,76 2,98 -1,14 usD 0,09 0,12 0,15 0,23 0,33 0,55
Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7z 040 047 050 | 048 | 050 0,98 1R 3R 5R 7R T0R 15R
HU 321 364 388 332 371 cz 0,39 0,76 1,18 151 192 236
PL 275 280 303 280 292 HU 351 4,02 4,53 497 5,44 5,54
EUR 028 027 030 039 040 0,66 PL 2,85 343 3.80 4,02 421 431
EUR 041 0.62 105 144 191 236
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si preist &tvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdé&lent
nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finan&niho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi€niho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanc
mohou byt v mezich dovolenych pravnimi piedpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi
Raiffeisenbank a.s. nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouzitim informaci a ddajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou ted
sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&ent,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz hitp://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



