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Véerejsi zvefejnéni zaznamu ze zaseddani Fedu v dubnu dnes max min %1D %6M
nepfrineslo zadné prekvapeni. Vétiina ¢lend Fedu dle zdznamu  Eyrozéna  EUR 27.350 27,36 27,28 0,07 Lifiio)
nepoditala s prvnim zvy3enim sazeb v &ervnu, i kdyz slabsi vykon USA USD 24570 24,65 24,42 .0,03 10,36

americké ekonomiky z prvniho Civrtleti by podle jejich ndzord nemél v prisnie  GBP 38531 38 54 3809 092 1036
pretrvat. Podobné jako RBI i Fed se domnivd, Ze slabsi data z prvniho Svycarsko  CHF 26312 26,33 26,18 0,43 14,42

vrtleti byla zpdsobena jen prechodnymi faktory. Zaznam ddle

A Lo AR L ; Turecko  TRY 9,571 9,53 9,62 1,00 -4,49
potvrdil, Ze I,:ed vocek)ava _omirny rost ?me,rlcke ekonomlk}/ Polsko  PLN 6,680 6,75 6,66 0.62 1.57
v nadchdzejicim ¢&tvrileti.  OzZiveni inflace cekd Fed postupné. .

V souhrnu, RBI se i nadédle drzi svého nézoru, Ze k prvnimu zvyseni Madarsko  100HUF 8915 8,92 8,87 0,02 -1,84
sazeb Fedu dojde nejdfiv na podzim - v prvnim kroku zvy3eni o 25 Chorvatsko  HRK 3628 3,62 3,64 0,00 0,64
bp. v z&fi a o dalsich 25 bp do konce roka 2015. Rumunsko  RON 6147 6,15 6,13 0,00 -1,30
Rusko TOORUB 49,494 49,54 48,75 0,50 1,16
Reakce dolaru na zvefejnéni zaznamu nebyla nijak vyrazna a i Ukrajina UAH 1,184 1,19 1,20 1,561 -20/03
dnes se dolar drzi bez vétich zmén pobliz EUR/USD 1,112. EUR/USD 1,113 1,12 1,11 0,33 -10,17
JPY/USD 121,090 121,38 120,82 0,21 2179
Promérny pocet zadosti o podporu v nezamésinanosti za posledni 4 Hodnota "dnes"” je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
tydny v USA klesl na nejnizsi Grovef za poslednich 15 let. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicS. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
Némecky PMI index ve vyrobé v kvémnu klesl jiz druhym mésicem
(pokles na 51,4 bodu z 52,1b.), ale poidd se drzi v expanzivnim — LR USD
pasmu hodnot. PMI index v némeckych sluzbach se v kvétu také
snizil na 52,9b, coz bylo o jeden cely bod pod ocekavénim trhu. 115
Naopak francouzsky PMI index ve vyrobnim sektoru v kvétnu 1,13
vykdzal rist nad o&ekdvani (na 49,3b. z oéekdvanych 48,5b.). PMI

index v eurozéné prinesl ponékud smisené vysledky. Zatimco PMI L1
index ve vyrobnim sekforu vzrostl nad o&ekdvani trhu (rost na 52,3b, 1,09
zatimco trh &ekal 51,8b.), sluzby zpomadlily (pokles na 53,3b
z dubnovych 54,1b.) 1,07
s o . 103
Z regiondlnich mén byl dnes nezajimavéjsi pohyb madarského % & 4 “ & o 4
- = = = =, ~ ~
forintu. Ten si dnes pfipsal zisky posilenim k EUR/HUF 306 a poté A= e o i o ] e
oslabil zp&t k EUR/HUF 307, zatimco ostatni mény v regionu pouze al B i -;:" a? e 52
- - . . . . '\ % " - Bt
oslabovaly. RBI povazuje dnesni vyboceni forintu ze spoledného
pohybu regiondlni mén jako disledek nervozity investord ze zitfej$iho Pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
zvefejnéni ratingu Madarska agenturou Fitch. RBI &ekd, Ze Fitch 1D 1T ™ IM oM R
nezméni soucasné hodnoceni (BB+), ale mohl by upravit vyhled cz 015 016 0.22 031 039 048
hodnoceni dluhu zemé z kategorie stabilni do pozitivni. 6Mzména  0,00pb  0,00pb -0,04pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,03 0,05 0,11
Daniela Milugkd, 234 405 685, research@rb.cz,15:10 HU 188 1.80 178 168 168 1.70
6M zména  -0,05pb  -0,30pb -0,32pb -0,42pb -0,47pb -0,49pb
PL 1135} 1,61 1,65 1,68 1,74 1,79

6Mzména  -0,56pb -0,47pb -0,43pb -0,38pb 0,31pb -0,24pb
EUR 0,11 Tl b oo R 0,06 0,16

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,09pb  -0,11pb -0,06pb -0,09pb -0,13pb -0,17pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 057 0,71 1,00
1D zména -0,88 0,16 0,32 0,03 101115 0,113 usb 0,12 0,15 0,19 0,28 0,42 0,73

6Mzména 4,31 21,55 1495 16,39 2,67 2,41 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,40 0,28 034 040 035 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 158 159 166 156 158 cz 0,34 0.53 0.71 0.87 1,07 129
R 21 L2 a2, 8 G2 HU 177 197 243 2,83 3.20 331
EUR 000 001 002 007 009 0.25 PL 172 199 226 2,44 261 276
EUR 0,08 019 041 0.67 0,98 127
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nzory, prognézy a informace, véemé investicnich doporugeni a obchodni idefi, a jakékoli ostatni tdaje obsazens v tomto dok isou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB"). Tento dokument
nepredsmvu|e nab\dku nékupu nebo prodeje \akehokoh finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresata a nesmi byl koplrovan a rozsifovan tretim osobdm. RB doporuéuje pied u&inénim
kshokoli hodnuliziskén podrobnych informaci o zamyalens investici nebo obchody. RB vypracovalfento dokument s nejvy33i odbomou péci o v dobré vire, aviak nerui za sprévnostjeho obschu ani za eho uplnost nebo presnost.
RB a RBI obecns zakazuje svym analytikém a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich h jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroj nebylo predem

s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakjmoliv refim osobém pouiim informaci a ddajt obsazenjch v tomto dokumentu. Invesficni doporucen vylvdfend

ymem Ekonomicky vzkum a feho procoviiky, jake § modelovd portflia, obchodnt idefe, nzory o prognszy jsou pouze obecné a urdend pro vefeinost @ nikoliindividualizovan ani uréend pro konkréini osoby v konkréini fixané sitvaci a nejsou

tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdafsich predpiss. Tento dokument nen uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného kralovsivi a
nemé! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén obcanom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesficnich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps;//investice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Geska nérodni banka, Na
Prikopé 28, Praha 4.




