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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

K dnes obchodovala na silngjsich Grovnich okolo EUR/CZK dnes  max L ) R
oruna se dnes obchodovala na silngjsich Grovnich okolo 7
27,55. Euro dnes otevielo na EUR/USD 1,246 a béhem dne oslabilo na Eurozéna L L e s 228 gl h2%
EUR/USD 1,242. USA  USD 22,191 22,21 22,07 0,13 9,50
V. Britdnie  GBP 34,736 34,84 34,65 -0,22 1lke)
O vikendu probéhly predéasné parlamentni volby v Svycarsko  CHF 22,950 22,96 22,90 0,10 1,70
Japonsku, které jasné vyhréla sou€asnd vlddni koalice pod vedenim Tureckolll TRY, 9508 9,48 9,67 1173 0,60
premiéra Abeho. Tento vysledek znamend, Ze sou&asné ekonomické Polsko  PLN 6600 661 658 017 048
reformy, jejichz cilem je piekonat vleklé obdobi deflace a stagnace, " i i f N
budou pokragovat. Madarsko  1T00HUF 8,938 8,96 8,89 0,07 0,04
Chorvatsko  HRK 3,595 3,59 3,61 -0,03 0,85
Nejddlezit&jsi uddlosti tydne bude bez pochyby stfedeéni zasedani Rumunsko  RON 6,153 6,16 6,12 0,37 -1,54
Fedu. Fed je pod rostoucim tlakem konzistentn& velmi dobrych makro dat Rusko 100RUB 36,623 38,23 36,32 5,21 37,51
- zejména listopadovy report z trhu préce s tvorbou novych pracovnich Ukrajina  UAH 1419 142 142 001 Ihlelhlz
mist vice nez 300 tis. dopadl nad o&ekévani dobfe. RBI si mysli, ze FED EUR/USD 1244 ]'25 1124 -OI 19 -8153

pod timto tlakem vypusti z tiskové zpravy frdzi o tom, Ze sazby zdstanou
na souéasné velmi nizké drovni "po uvézenihodnou dobu" a nahradiji
pravdépodobné slovem "doéasné&" nebo jinym podobnym. Proti brzkému
ristu sazeb by naopak hovofil pokles cen ropy. RBI naddle oéekavé prvni
zvyseni sazeb jiz bfeznu 2015.

JPY/USD 118530 11905 117,76 -0,20 16,31
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

Ve stfedu bude zasedat i €NB. Zmé&nu monetdrni politiky necekdme. EUR/USD
Zajimava tak bude zejména tiskovd konference po zaseddni. Guvernér 14

Singer by na ni mohl komentovat aktudlné niZii ceny ropy a jejich dopad !

do prognézy inflace, ale zasadni posun negekdme. 135 s % et S

New Yorsky Fed index v prosinci neéekané poklesl na-3,6 b. 13 ‘V\:‘\\-‘

2 10,2 b. Cekal se naopak rist na 12,4 b. Jednd se jen o regiondlni
index a z jeho poklesu bych nedélal dalekosahlé zavéry. Makro data

v USA jsou konzistentné& velmi dobra. 1.25

B&Zny éet platebni bilance CR skonéil v Fijnu v piebytku 5,1 12 : ' : : ' '

mld. K&, coz bylo takika piesné v souladu s nasim oéekdvénim. Trh Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ 0\"‘ D\"‘

naopak ocekdval deficit 4,0 mld. K&. V z4fi skonéil bézny G&et v deficitu br." /\r." Q,r.\’ N Q(." NG qf.\’

17,7 mld. K& (revize nahoru z-21 mld. Kg&). Takto pozitivni vysledek N N N N D \‘~\ 2

pravdépodobné zpidsobilo, Ze v fijnu nebyly do zahraniéi vyplaceny

24dné dividendy z pFimych investic. Obchodni bilance a bilance sluzeb Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

vykdzaly jako tradiéné prebytek - dohromady 21,3 mld. K&, byf za 1D T m 3M 6M R

z&fijovymi prebytky to ponékud zaostdvé (tehdy vykonovd bilance

vykdzala prebytek 29 mld. K&). AktudlIné je b&zny Gcet v kumulativnim ez Sl Sl ) Osg 041 051

prebytku 23,2 mld. K&, coz nahrdvd nademu o&ekévani celoroéniho 6M zména 0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb

mirného prebytku bézného Gétu v tomto roce. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
S 2 S e G M 2 s

Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:02 6Mzména 0,73pb -0,33pb -0,30pb -0,33pb -0,31pb -0,38pb

PL 211 2,08 2,08 2,06 2,05 2,04

6M zména -0,62pb  -0,52pb -0,52pb -0,62pb -0,65pb -0,70pb
EUR 0,02 -0,02 0,02 0,08 0,18 0,33

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,04pb -0,07pb -0,09pb -0,13pb -0,13pb -0,16pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,57 0,65 0,75 0,85 1,10
1D zména 0,51 0,06 012 157179 -6,36 uUsD 0,25 0,13 0,40 0,80 0,60 0,79

6M zména 6,06 3,32 6,35 13,12 2,21  -45,09 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 032 031 0,30 039 038 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 199 194 196 203 196 cz 0.33 0,45 0.55 0,68 0.95 127
Al s o8 ol i R AL HU ot be found 213 241 272 3,08 321
EUR 012 009 052 021 019 038 PL 1,84 191 2,06 217 2,33 2,56
EUR 0,20 026 0,40 0,59 0.90 1,24
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim

fokéhokol: invetinho rozhodnuiiziskéni podrobnych informacs o zomSlens investci nebo obchodu. RB vypracovola fenfo dokument s nefvy3i odborov péci @ v dobré i, aviok neru za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnosinebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto financnich ndstrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tiefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni vytvéfend

fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



