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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,930 25,97 25,89 0,04 0,80
Némecky index podnikatelského klimatu Ifo se v zéFi USA USD 19254 1926 19,16 038 416
mirné zlepsil na 107,7 b. ze 107,6 b. (revize z 107,5 b.) \CiPmemefilGBRIIIINIE0 224 S0 SRRl IR0 20027
v srpnu. Trh sice o&ekdval rdst na 108,2 b., ale i tak Ize vysledek Svycarsko  CHF 21,092 21,13 21,04 0,26 -0,01
povazovat za sluny a ukazujici, Ze oZiveni némecké ekonomiky Turecko  TRY 2,620 9,61 9.74 0,15  -13,23
pokraéuje, z ¢ehoz by méla t&zit i Eeskd ekonomika. Za zlepsenim Polsko  PLN 6,133 6,15 6,12 0,00 -0,33
indexu stoji nardst subindexu oéekdvani, ktery vzrostl na 104,2 b. ze Madarsko TOOHUF 8,649 8,69 8,61 -0,22 2,34
103,2 b. (&ekal se rst jen na 104,0 b.). Naopak index sou¢asnych Chorvatsko  HRK 3,404 3,40 3,43 0,03 0,50
ekonomickych podminek zklamal, kdyz poklesl na 111,4 b. Cekal Rumunsko RON 5796 5,81 5,78 0,19 -0,43
se pitom ristna 112,5 b. ze 112,0 b. Rusko TOORUB 60,292 60,48 60,12 0,09  -6,90
Ukrajina UAH 2,352 2,35 2,36 0,44 4,76
DcIE!’m velequleiifym njakr'oekongmic-k)?m Od'aie:n, Efery bude'::l'nes EUR/USD 1347 1,35 1,35 016 513
publikovany, je americka spotfebitelska duvéra za zéfi. Po JPY/USD 98,590 9917 9850 0,23 e

predchozich naristech se &ekd mirny sestup, ktery bude zfejmé
odrdazet i nejisty fiskaIni vyhled. Celkové nejistoty na trzich

v poslednich tydnech mirné pfibyva. Rozhodnuti odloZit zagatek
ukon&ovdni kvantitativniho uvolfiovéni byl pro trhy pozitivni, ale
nejistota ohledn& smé&fovéni ménové politiky prosp&snd neni. Pak
jsou pred nami jedté obtiznd vyjedndvani ohledné navyseni
dluhového stropu. Dluh by pfitom mohl narazit na svij strop jiz

v poloviné fijna.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktnalni hadnaty k &acn nzdvarky Okénka trhi
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Ceska koruna se pred étvrteénim zasedénim CNB
obchoduje na slabsich grovnich okolo EUR/CZK 25,90.
Riziko intervenci zde je, ale pfi souasnych Grovnich kurzu koruny a
s ohledem na oZiveni domdci i svétové ekonomiky si myslime, Ze k
nim nedojde. Ctvrteéni zaseddni CNB by tak paradoxné mohlo byt
divodem k posileni koruny viici EUR.

25,5

Mad'arska centralni banka dnes podle oéekavani snizila
svoji hlavni sazbu o 20 bazickych bodd na 3,60 % a
pokraéuje tak vice nez rok v cyklu snizovéni sazeb a to i navzdory

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
tomu, Ze o&ekdvany pozvolny konec kvantitativniho uvolfiovani

FEDu by mohl mit negativni efekt na mad'arskou platebni bilanci. cz QE 9‘5 9,13_'\? 92 965‘_'\/7\ 9‘2
Véclav Frange, 234 40 1729, research@rb.cz,14:50 6Mzména -0,0Tpb -0,03pb  0,00pb -0,02pb -0,02pb -0,03pb
PRIBID 0,02 0,03 0,05 013 0,19 0,35
HU 2,99 375 3.79 375 3.74 3.65
6M zména -1,67pb  -1,24pb -1,21pb -1,15pb -1,09pb -1,05pb
PL 2,57 2,58 2,60 2,67 2,70 275
6M zména -0,85pb  -0,81pb -0,79pb -0,72pb -0,70pb -0,65pb
EUR 0,08 0,10 013 022 034 053
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,03pb 0,02pb  0,01pb 0,01pb 0,00pb -0,01pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,58 0,83 0921
1D zména 035 0.27 057 007 032 0,43  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,07pb 0,22pb -0,01pb
6M zména 0,25 11,07 11,39 19,43 5,64 0,66 usD o111 0,14 0,18 0,25 0,37 0,64
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,45 0,46 047 0,58 0,57 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 329 332 343 326 336 (74 046 0,89 134 172 2,09 251
RLLL 2724|1285 || 2,281 2851j] 296 HU 356 3.93 432 4,70 5,19 4,99
EUR 029 034 039 042 048 0,86 PL 285 3.37 3.70 3.94 411 4,20
EUR 0,42 0,77 1,28 170 2,16 2,58

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



