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St eapcraisny Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,365 27,38 280 0,02 6,42
USA USD 19,927 19,94 19,85 0,21 3,44
V. Britdnie  GBP 33,184 33,17 33,00 0,37 11,40
Index podnikatelského klimatu v Némecku neéekané Svycarsko  CHF 22411 22,46 22,36 0,18 7,12
vzrostina 111,3 b. ze 110,6 b. v lednu. Cekala se naopak mirmnd Turecko  TRY 9,154 9,09 9,21 0,65 1,65
krece e 110 b depil o sendna doe oucenich oo PIN 6381 65 656 015 976
z |ednovyc>fl1 1 lp2,4 b. Index oéekzlﬁvéni naopak pokles! na 1.08,3 b. Madarsko  100HUF 8,823 8,84 8,78 0,25 3,73
2 108,9 b. Vysledek indexu Ifo je nadé&jny a ukazuje na akceleraci Chorvatsko  HRK 3,570 3,57 3,59 0,03 4,91
ekonomickéhf oZiveni v IEIén)ecJ(u. Elés}eérbé ]devp.roc’;i vysledku [ndeq Rumunsko RON 6,068 6,07 6,05 0,26 4,98
S0kt - neivy e o8 Sorvence 2611,k fo sdo v dalfin mevicih Rusko 100RUB 56033 5630 5582 042 33
prostor pro korekei. Ukrgjina  UAH P D W oA e
. ) N EUR/USD 1372 138 137 009 289
Na Ukrajiné byl o vikendu sesazen Janukovi¢ z postu JPY/USD 102460 102,68 102,14 0,06 496

prezidenta. Prezidentskou funkci nyni vykondva z vézeni
propudtény Oleksandr Turchynov. Prezidentské volby se maii

konat 25. kvétna misto pdvodné planovaného prosince. Ukrajinskd
mé&na reagovala posilenim. Ekonomické problémy Ukrajiny nejsou ani
zdaleka vyfedeny. Po sestaveni nové vlady bude tfeba urychlené
zahdijit jedndni s MMF, EU a Ruskem o finanéni pomoci Ukraijiné.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni
% zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou aktudlni
hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

- ELR/ICZK (CHEB)

28
Ceny ceskych promyslovych vyrobco poklesly v lednu
mezimésicné o 1,3 %. To bylo pod viemi odhady. N&§ odhad - 275
0,7 % m/m byl nejblize skute&nému vysledku. Trh v medidnu
odhadoval mezimési¢ni stagnaci. Meziroéné byly ceny promyslovych o7
vyrobci niz3i o 0,7 %. Bez zajimavosti jist& neni, Ze se jednd o prvni
mezimési¢ni pokles cen promyslovych vyrobed v lednu od vzniku 265
samostatné CR. Za poklesem cen vyrobcy stdl zejména pokles cen :
energii (pfispévek -1,6 procentniho bodu), obzvlésté elekfiny. Ze o8
poklesnou ceny elekrrlny, se ¢ekalo, ale nikoliv takovém rozsahu.
Rostly naopak zejména ceny potravin. Z hlediska ménové pollhky
CNB bych nepovazoval dnesni vysledek za pfili vyznamny. Pokles 25,5
cen elekirické energie je |ednorazovy a neindikuje dal3i zeslabeni
poptcvkove inflace. CNB by podle nds méla dovolit koruné posilit 25
pres Grovefi EUR/CZK 27,0 na konci tohoto roku, protoze v té dobé 10 2013 11 2013 12 2013 01 2014 02 2014
by se spotfebitelska inflace méla pohybovat no/nod cilem CNB.
Penézni trh, tixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,15:15 1D 17 ™ 3M oM 1R
(o7 4 0,15 017 0,28 037 0,46 0,55
6M zména -0,03pb -0,03pb -0,02pb -0,09pb -0,12pb -0,19pb
PRIBID 0,01 0,02 0,04 0,05 0,09 0,20
HU 2,26 2,70 2,70 2,74 2,86 2,88
6M zména -1,30pb  -1,10pb -1,10pb -1,04pb -0,91pb -0,84pb
PL 2,50 2,59 261 2,71 2,74 2,78
6M zména -0,10pb -0,01pb  0,00pb  0,00pb  0,01pb  0,02pb
EUR 0,17 0,19 0,22 0,29 0,38 0,55
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,09pb  0,09pb  0,09pb  0,06pb  0,04pb  0,00pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 051 0,58 075 0,94
1D zména -0,33 -0,04 Q2080 O EONTI9 0,30  6M zména 0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,06pb 0,17pb  0,07pb
6M zména 10,33 18,32 14,41 11,24 8,63 1,52 uUsD 0,09 0,12 0,15 0,23 0,33 0,55
Jednd se o dne3ni fixing Ovérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodei v % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
CZ 0,40 047 0,50 047 0,51 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 3,09 3,54 3,78 3,22 3,67 (o7 4 0,39 0,79 119 1,49 1,91 2,34
PL 2,74 2,77 2,94 2,80 2,85 HU 3,48 4,03 4,58 5,04 5,53 5,59
EUR 0,26 0,26 0,28 037 039 0,66 PL 2,81 3,32 3,70 392 4,14 4,24
EUR 0,39 0,62 1,03 1,43 1,91 2,37

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za $est mésic na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci znét nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.

Chci znét mé&si&ni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdé&leni jsou pouze informativni, nezévazné a ptedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdé&leni
nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o

zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo piesnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanci
mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZzovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zmingné v tomto sd&leni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmingnymi v tomto sdéleni nebo s akfivy s nimi souvisejicimi.
Raiffeisenbank a.s. nenese zéddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobdm pouzitim informaci a Gdajé obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporu&eni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporu&enti,
naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



